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KfW: Finanzkraft für Deutschlands Zukunft
Starke Bilanz ist die Basis für die Förderaktivitäten der KfW
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Die Wirkung der KfW in 
ausgewählten Zahlen

Veröffentlichung der KfW-Wirkungseinblicke 2025 
in Q2/2026



Die Wirkung der KfW in 
ausgewählten Zahlen

Veröffentlichung der KfW-Wirkungseinblicke 2025 
in Q2/2026

35.000 GründerInnen 
werden gefördert

11.000 Megawatt 
Stromerzeugungsleistung aus erneuerbaren 
Energien werden installiert

137.000 Unternehmen
werden gefördert und finanziert

752.000 Wohneinheiten
werden gefördert

neu +50%

stabil +345%



Ökonomisches Ergebnis
spiegelt die Leistungsfähigkeit des KfW-Konzerns wider
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Stabiles ökonomisches Ergebnis

Entwicklung



Ökonomisches Ergebnis
spiegelt die Leistungsfähigkeit des KfW-Konzerns wider
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2.679

1.488

1.883
2.097 2.016

2021 2022 2023 2024 2025

(in Mio. EUR)

Komponenten

2.679

1.488
1.883

1.354 1.359

504 468

239 189

2021 2022 2023 2024 2025

Ökonomisches Ergebnis 2025 – als Summe aus operativem und 
Bewertungsergebnis – ermöglicht erneut ein Förderjahr auf hohem Niveau

Konzerngewinn vor IFRS-Effekten

Förderaufwand

Ertragssteueraufwand



Stabiles Konzernergebnis in einem weiterhin 
anspruchsvollen Umfeld
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Konzerngewinn 2025

stock.adobe.com / Petrus Bodenstaff

(in Mio. EUR)

2.215

1.365
1.559

1.402

1.002

2.354

1.183
1.347 1.354 1.359

2021 2022 2023 2024 2025

nach IFRS-Effekten vor IFRS-Effekten

Gutes Konzernergebnis mit starken operativen Erträgen; 
Konzerngewinn belastet durch negative IFRS-Effekte.

1,0 

Mrd. EUR
Konzerngewinn



Operatives Ergebnis
Stärkste Performance der Erträge seit 2012
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2.531 2.416
2.738 2.900 2.957

634 629
606

675 685

2021 2022 2023 2024 2025

(in Mio. EUR)

Zinsüberschuss Provisionsüberschuss

Zinsüberschuss profitiert zunehmend von höheren 
Zinsmargen und vom höheren Zinsniveau. 
Provisionsüberschuss stabil auf hohem Niveau. 

Zins- und Provisionsüberschuss
(vor Förderaufwand)

1.452 1.509 1.547
1.658

1.739

2021 2022 2023 2024 2025

(in Mio. EUR)

Höherer Verwaltungsaufwand primär aufgrund einmaliger 
Rückstellung zur Hebung von Effizienzen.

Verwaltungsaufwand
(vor Förderaufwand)

3.165 3.044
3.344

3.575 3.643

4,9 %
1,9 %



Stabile Performance im Beteiligungsportfolio
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Bewertungsergebnis

KfW / Hans-Georg Esch

Ergebnis 2025

(in Mio. EUR)

Belastungen im Kreditbuch stehen positiven Beiträge aus 
Beteiligungsportfolio gegenüber. 
FX-Belastungen aus Beteiligungen werden durch FX-Absicherungs-
geschäfte im sonstigen Bewertungsergebnis abgefedert.

-155

102

166

2021

Kreditrisiko-
vorsorge

Beteiligungs-
ergebnis

Sonstiges 



766

89

-101

149 178

102

Positives Bewertungsergebnis
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(in Mio. EUR)

Kreditrisikovorsorge
(in Mio. EUR)

Beteiligungsportfolio

196

-122

165

39

-155

20252021 2022 2023 2024

Negatives Kreditrisikovorsorgeergebnis resultiert 
circa zur Hälfte aus pauschaler und individueller Vorsorge; 
bleibt jedoch deutlich unterhalb des Planwerts. 

Ergebnis des Beteiligungsportfolios deutlich positiver 
bei Berücksichtigung der FX-Absicherung aus sonstigem 
Bewertungsergebnis.

Geprägt durch gegenläufige Entwicklungen

20252021 2022 2023 2024

FX-Hedge-ErgebnisBeteiligungsportfolio

280



11RoboTec

Beteiligungsvolumen und Bewertungsergebnis

0,5 0,7 0,9 1,1
1,40,5

0,7
0,9

1,2

1,7

211
33

-92

31 184

1,0
1,4

1,8

2,3

3,1

2021 2022 2023 2024 2025

(in Mrd. EUR bzw. in Mio. EUR)

Gewachsenes Beteiligungsvolumen erhöht Potenzial für 
Bewertungsschwankungen; deutlich positives Ergebnis 2025

Stärkung des Standorts Deutschland durch 
Investitionen in Start- und Scale-Ups

Fokus: KfW Capital

Beteiligungsvolumen Treuhand BewertungsergebnisBeteiligungsvolumen KfW Capital



Förderaufwand und verbilligte Zusagen

Unverändert auf hohem Niveau
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Förderaufwand

KfW / Alex Habermehl

188
305 371

504 468

9,4

12,7
14,4

15,6

23,3

2021 2022 2023 2024 2025

(in Mio. EUR bzw. in Mrd. EUR)

Gestiegene Zinsverbilligungsleistungen führen zu 
deutlichem Anstieg der zinsverbilligten Zusagen.

Förderaufwand Verbilligtes Zusagevolumen



Temporäre IFRS-Effekte aus 
Sicherungszusammenhängen
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IFRS-Effekte

KfW / Rüdiger Nehmzow

-139

182 212

48

-356

2021 2022 2023 2024 2025

Ac
hs

en
tit

el

(in Mio. EUR)

IFRS-Effekte aus Sicherungszusammenhängen belasten 
Konzerngewinn mit 0,4 Mrd. EUR.

IFRS-Effekte



Kontinuierliche Stärkung des 
bilanziellen Eigenkapitals
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34,2
36,6 38,1 39,6 40,6

2021 2022 2023 2024 2025

(in Mrd. EUR)

Bilanzielles Eigenkapital und Risikotragfähigkeit durch 
Konzerngewinn 2025 gestärkt. 

Bilanzielles Eigenkapital

KfW / Alex Habermehl



Risikotragfähigkeit robust
per 31. Dezember 2025

15Ökonomischer Deckungsgrad

189,7 
206,9 

192,6
214,6 

255,5 

31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.09.2025 31.12.2025

Ökonomische Risikotragfähigkeit* (in %)

* Solvenzniveau: 99,90%

Starker Anstieg aufgrund des deutlich gesunkenen ökonomischen 
Kapitalbedarfs für Kreditrisiken sowie des erhöhten 
Risikodeckungspotenzials, i.W. getrieben durch methodische 
Weiterentwicklungen. 

25,2
27,9

30,3
28,7 27,7

30.09.2025 31.12.2025

Normative Risikotragfähigkeit (in %)

18,6

Gesamtkapitalquote

18,9 19,3

Regulatorische Gesamtanforderung

15,9 16,3 15,6

Gesamtanforderung inkl. Steuerungspuffer i.H.v. 3%

31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024

140
160

14,7

17,7

Rückgang im Jahr 2025 aufgrund des erhöhten Gesamtrisiko-
betrags resultierend aus Neugeschäft sowie der Umsetzung der 
CRR III im 1. Quartal 2025. Jedoch weiterhin deutlich oberhalb der 
regulatorischen Gesamtanforderungen inkl. Steuerungspuffer.

Risikostrategisches Ziel 

140140
14,7

17,7140



+11,8 
Liquiditätshaltung

Erwarteter Rückgang um 4,6 Mrd. EUR
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Bilanzsumme

KfW / Jonas Wresch

540,7 

Mrd. EUR

Bilanzsumme

(in Mrd. EUR)

-10,0 
Kreditgeschäft

-7,0 
Fair-Value-Derivate /

Hedge Accounting

+0,6 
Sonstige

550,7 554,6
560,7

545,4 540,7

2021 2022 2023 2024 2025



KfW-Nachhaltigkeits-
bericht 2025

17

Ausgewählte quantitative ESRS-Angaben 
für die Themen Umwelt und Soziales 

als Teil des Finanzberichts 

Treibhausgas-Fußabdruck 
in CO²e

Frauenquote oberste 
Führungsebene

Fluktuationsrate

Schwerbehindertenquote*

122 Mio. t 
(2024: 145 Mio. t)

32,4 %
(2024: 29,7 %)

4,4 %
(2024: 5,3 %)

6,2 %
(2024: 6,0 %)

* nur auf KfW bezogen

Zweiter Konzernnachhaltigkeitsbericht 
unter freiwilliger Anwendung der European 
Sustainability Reporting Standards (ESRS)

Nutzung der Option die Berichterstattung zur Green 
Asset Ratio (GAR) im Rahmen der EU-Taxonomie 
für das Geschäftsjahr 2025 auszusetzen

stock.adobe.com / Hue Chee Kong



Vielen Dank
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