
Digitalisierung der KfW-Refinanzierung



Die folgenden Informationen stellen weder ein Angebot noch eine 
Aufforderung zur Zeichnung oder zum Kauf von Wertpapieren dar, 
noch sollen sie als Grundlage für eine vertragliche oder sonstige 

Verpflichtung dienen. Die hierin erwähnten Wertpapiere wurden und 
werden nicht gemäß dem U.S. Securities Act von 1933 in der jeweils 
gültigen Fassung registriert und dürfen in den Vereinigten Staaten 

weder angeboten noch verkauft werden.



Digitalisierung und Innovation im Bereich Finanzmärkte
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Die KfW ist eine der größten und aktivsten Emittenten von Anleihen und kurzfristigen Schuldtiteln und 
einer der intensivsten Nutzer von Cross-Currency-Swaps

Effiziente Prozesse und ein hoher Automatisierungsgrad bei der Emission von Wertpapieren sind für 
die KfW und ihre Stakeholder von strategischem Interesse

Die KfW verfolgt verschiedene Digitalisierungs- und Innovationsinitiativen, um die Umsetzung von 
Pilotprojekten voranzutreiben, Erfahrungen zu sammeln und die Entwicklung des Gesamtmarktes zu 
unterstützen 

Die Digitalisierungsinitiativen konzentrieren sich auf unterschiedliche Teilbereiche des 
Emissionsprozesses und bieten jeweils Lösungen für einen Teilprozess der Wertpapieremission

Übergeordnetes strategisches Ziel: Steigerung der Effizienz der Prozesse, Senkung der Kosten, hoher 
Automatisierungsgrad



Digitalisierungsinitiativen und Innovationen der KfW Treasury
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Mehrgleisiger Ansatz für ganzheitliche Betrachtung des Emissionsprozesses



KfW und Tokenisierung
KfW-Meilensteine und weichenstellende Marktentwicklungen
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Digitale Anleihe der KfW
Use Case ermöglicht Lernreise für End-to-End-Betrachtung des Emissionsprozesses mit DLT-Bezug

Projektmotivation

• Lernreise zur End-to-End-Betrachtung des Emissionsprozesses 
auf DLT 

• Stärkung des europäischen Finanzmarktes und der europäischen 
Kapitalmarktunion 

• Derzeit hohe Dynamik im Bereich der 
Tokenisierungsbestrebungen an den internationalen Geld- und 
Kapitalmärkten

• Stärkung der Rolle der KfW als Innovationstreiberin und 
-enablerin 

• Anwendungsfall mit klarem Beitrag zur Strategie und 
Transformationsagenda der KfW Bankengruppe, insbesondere im 
Bereich „Digitalisierung und Innovation“

• Möglichkeit zur Entwicklung skalierbarer Lösungen durch den 
aktuellen Rechtsrahmen, Fokus auf eWpG

KfW Use-Case
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• Prüfung der Möglichkeit der Emission einer tokenisierten Anleihe in 
Form eines Kryptowertpapiers nach dem eWpG

• Konzeption der Anleiheemission zusammen mit einem Bookrunner-
Konsortium (KfW  Bookrunner  Investoren)

• Investoren-Engagement  klarer Fokus auf Investoren: Union 
Investment als Ankerinvestorin

• Erkundung neuer Beteiligter und Rollen und wie diese in die 
bestehende KfW-Landschaft integriert werden können, z. B. 
 Kryptowertpapierregisterführer 
 Krypto-Verwahrstelle
 Nutzung von Smart Contracts
 Potenzielle neue Handelsplätze  Sekundärmarktliquidität
 Teilnahme am DLT-Netzwerk, z. B. durch den Betrieb eigener 

Nodes
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