
Haftungsausschluss 

Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen stellen kein Angebot zum Kauf von 

Wertpapieren in den USA dar. Wertpapiere dürfen in den USA nur mit vorheriger 

Registrierung oder ohne vorherige Registrierung nur aufgrund einer Ausnahmeregelung 

verkauft oder zum Kauf angeboten werden. Die KfW registriert die in diesem Dokument 

beschriebenen Green Bonds in den USA zum Verkauf. Ein Angebot zum Kauf von 

Wertpapieren  wird in den USA nur auf Grundlage eines Prospekts erfolgen, der von der 

KfW zur Verfügung gestellt wird und detaillierte Informationen über KfW, ihre 

Geschäftsleitung, ihre Jahresabschlüsse sowie Informationen über die Bundesrepublik 

Deutschland enthalten wird. 

 

The information contained in this document does not constitute an offer of securities for 

sale in the United States. Securities may not be offered or sold in the United States 

absent registration or an exemption from registration. KfW has registered the Green 

Bonds that are the subject of this document for sale in the United States. Any offering of 

securities in the United States will be made by means of a prospectus that may be 

obtained from KfW and will contain detailed information about KfW and its management, 

financial statements and information about the Federal Republic of Germany. 



Ausstattungsmerkmale 

ISIN: US500769GU24 

Emittentin: KfW 

Garantin: Bundesrepublik Deutschland 

Rating: 

Aaa – stable (Moody’s)  

AAA – stable (S&P) 

AAA – stable (Fitch) 

Volumen: USD 1.000.000.000 

Laufzeit: 18. November 2015 – 30. November 2020 

Kupon: 1,875 % s.a. 

1. Kupon am: 30. Mai 2016 

Emissionspreis: 99,790 % 

Rendite: 1,919 % s.a. 

Swap-Spread: Mid-Swaps +25 Bp. 

Benchmark-Spread: UST 1,375% Okt 2020 +20,75 Bp. 

Format: Globalanleihe/ SEC registriert 

Börsennotierung: Luxemburg 

KfW Green Bond USD 1,875% 2015/2020 

Distribution nach Region Distribution nach Investoren Typ 

Konsortialführer 

Bank of America Merrill Lynch, Goldman Sachs, Morgan Stanley  

Herausragende Merkmale 

• Mit der USD 1 Mrd. Green Bond-Emission schließt die KfW ihre 

diesjährigen Aktivitäten im Green Bond-Segment erfolgreich ab; das 

Ziel, in 2015 ihr Refinanzierungsprogramm um liquide und 

nachhaltige Anleihen in verschiedenen Währungen zu ergänzen, 

wurde damit vollständig erreicht. 

• In einem Marktumfeld negativer Spreads emittierte die KfW erstmals 

eine USD Globalanleihe, der Treasuryspread von 20,75 Bp. unter-

schritt den Spread über der Swapkurve von 25 Bp. 

• Die Nachfrage der über 50 überwiegend nachhaltig ausgerichteten 

Investoren überstieg mit gut USD 1,3 Mrd. das auf USD 1 Mrd. 

begrenzte Emissionsvolumen. Dies erlaubte der KfW, den 

Emissionsspread am unteren Ende der kommunizierten Bandbreite 

festzusetzen.  

Investoren (Auswahl) 

AP4, APG Asset Management, Andra AP-fonden, BlackRock, 

California State Teachers’ Retirement System (CalSTRS), Calvert 

Investments, Citibank Treasury Investments Nikko Asset 

Management, TIAA-CREF Asset Management 
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KfW 2015:  

EUR 55-60 Mrd. 


