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Der Markt flir Mikrofinanzierung in Deutschland: Marktgr6i3e, Instrumente
und Finanzierungsschwierigkeiten.

In den Entwicklungslandern haben kleinvolumige Kredite — ,Mikrokredite* — dazu beigetra-
gen, dass viele Menschen eigene unternehmerische Existenzen aufbauen und so einen Weg
aus der Armut finden konnten. Trotz anderer Rahmenbedingungen begegnet man auch in
Deutschland Mikrofinanzierungsansatzen zur Forderung kleiner Unternehmensgrinder und
Mittelstandler mit wachsendem Interesse. Der Markt fir Mikrofinanzierungen, das sind ge-
maf EU-Definition gewerbliche Finanzierungen (i. d. R. Kredite) mit einem Volumen von bis
zu 25.000 EUR, hat fur Deutschland durchaus wirtschaftliche Relevanz. Fir viele Griinder
und mittelstandische Bestandsunternehmen sind kleinvolumige Finanzierungen essentiell zur
Umsetzung ihrer Investitionsvorhaben. An solche Unternehmer wurden z. B. im Jahr 2006
rund 661.000 Mikrofinanzierungen bis 25.000 EUR ausgereicht. Dies entspricht einem Ge-
samtvolumen 5,28 Mrd. EUR. Im vorliegenden Beitrag wird auf Basis reprasentativer Daten-
séatze der Mikrofinanzierungsmarkt in Deutschland, seine GroR3e, die eingesetzten Instrumen-
te sowie besondere Schwierigkeiten von Unternehmen mit kleinvolumigem Finanzierungsbe-

darf, untersucht.

1. Einfahrung.

Das Interesse am Thema Mikrofinanzierung hat in Deutschland in den letzten Jahren zuge-
nommen. Einen Schub in der o6ffentlichen Wahrnehmung hat Mikrofinanzierung sicherlich
durch die Verleihung des Friedensnobelpreises an Muhammad Yunus erhalten. Er gilt als
.Vater der Mikrofinanzierung“ in den Entwicklungslandern, wo Mikrofinanzierungsansatze
ihren Ursprung haben. Dort ist es gelungen, einer erheblichen Zahl von Menschen mit klein-
volumigen Krediten — ,Mikrokrediten“ — zu helfen, eine eigene unternehmerische Existenz
aufzubauen und so einen Weg aus der Armut zu finden. Trotz anderer Rahmenbedingungen
ist es ebenso Leitgedanke der Mikrofinanzierung in Deutschland, den Aufbau und Erhalt
kleiner unternehmerischer Existenzen zu ermdéglichen, indem man den Zugang von Grin-
dern und Kleinunternehmern zu kleinen Finanzierungen (zumeist Krediten)® erleichtert. Ins-
besondere mit Blick auf Unternehmensgriindungen stehen bei Mikrofinanzierungsansatzen

in Deutschland allerdings haufig Menschen im Vordergrund, die den Existenzaufbau aus

! Sofern im Folgenden keine explizite Differenzierung erfolgt, werden daher die Begriffe Mikrofinanzie-
rung und Mikrokredit synonym verwendet.
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einer schwierigen wirtschaftlichen und sozialen Ausgangslage heraus wagen. Es ist jedoch
keinesfalls zwingend, beim Thema Mikrofinanzierung allein auf einen sozial- oder beschéfti-
gungspolitischen Gedanken abzuheben. So ist hierzulande eine Definition des Begriffs von
Mikrofinanzierung durchaus géngig, die auf rein wirtschaftliche und quantitative Termini zu-
rickgreift. Danach versteht man unter Mikrofinanzierung in Deutschland laut EU-Definition
ganz allgemein gewerbliche Finanzierungsengagements, die ein (Einzel-) Volumen von
25.000 EUR nicht Ubersteigen.

Der vorliegende Beitrag knipft an dieser ,quantitativen“ Definition an und zeigt auf, dass es
fur Mikrofinanzierungen — identifiziert Uber ihr Volumen — in Deutschland durchaus einen
Markt mit einer nicht zu vernachléassigenden Grol3e gibt. Zur Untersuchung des Mikrofinan-
zierungsmarktes werden zwei fur Deutschland repréasentative Datenséatze einerseits fur das
Griindungsgeschehen (KfW-Griindungsmonitor)? sowie andererseits fiir kleine und mittlere
Bestandsunternehmen (KfW-Mittelstandspanel)® herangezogen. Damit kénnen die beiden fiir
Mikrofinanzierungen in Deutschland relevanten Kundengruppen abgedeckt werden. Inner-
halb des Mikrofinanzierungsmarktes wird bei der Untersuchung zudem zwischen Kleinstfi-
nanzierungen bis 10.000 EUR und etwas groRReren Finanzierungen zwischen 10.000 EUR
und 25.000 EUR unterschieden.

Die Analysen zeigen, dass im Jahr 2006 insgesamt 661.000 Mikrofinanzierungen bis
25.000 EUR an Grinder und Mittelstéandler ausgereicht wurden, die externe Finanzmittel zur
Umsetzung ihrer Investitionsvorhaben bendtigten. Zwar ist zu konstatieren, dass die Bedeu-
tung des Mikrofinanzierungsmarktes mit Blick auf sein Volumen zu relativieren ist. Mit
5,28 Mrd. EUR machten 2006 Mikrofinanzierungsengagements lediglich 0,8 % des Kredit-
neuzusagevolumens an Unternehmen und Selbststandige in Deutschland in Héhe von rund
660 Mrd. EUR aus. Jedoch sind kleinvolumige Finanzierungen flir eine Vielzahl kleinerer
Unternehmer essentiell zur Umsetzung ihrer Geschéftsideen. Daher sollte die Rolle der Mik-

rofinanzierung aus wirtschaftspolitischer Sicht nicht vernachlassigt werden.

Trotz eines hoch entwickelten Bankensektors haben in Deutschland Unternehmer mit klein-
volumigem Finanzierungsbedarf im Vergleich zu Unternehmern, die hohere Betrdge bendti-
gen, oft gréRere Schwierigkeiten, Mittel von ihrer Bank oder anderen Kapitalgebern zu erhal-
ten. Dies ist insbesondere auf ein aus Kapitalgebersicht unginstiges Ertrag-/Kosten-
verhaltnis zurtckzufihren. Pro Finanzierung stehen nicht zu vernachlassigenden fixen Auf-

wendungen fur Bonitatsprifung, Verwaltung und Risikosteuerung nur relativ geringe Ertrage

2 Vgl. Kohn/Spengler (2007).
% Vgl. Reize (2007).
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gegenuber. Hinzu kommt, dass bei einer wichtigen ,Kundengruppe® im Mikrofinanzierungs-
sektor, den Unternehmensgriindern, aufgrund fehlender/geringer Unternehmenshistorie er-
héhte Aufwendungen fur die Bonitatsprufung anfallen. Dies fuhrt dazu, dass kleinvolumige
Investitionsprojekte und Geschéftsideen, die gleichwohl volkswirtschaftlich sinnvoll sind, auf-
grund der Zurtickhaltung der Banken und anderer Financiers haufig nicht realisiert werden

kdénnen.

Vor diesem Hintergrund kénnen sich weitergehende Erkenntnisse lber die MarktgréRe fir
Mikrofinanzierungen aus verschiedenen Griinden als hilfreich erweisen: So sind Informatio-
nen Uber zu erwartende Mengengeriste z. B. elementar fir die Entwicklung von Konzepten
zur Rentabilitatsverbesserung im Kleinkreditgeschéft der Banken fur Geschaftskunden. E-
benso ist die Marktgro3e fiur die effektive Gestaltung von Fordermodellen wichtig sowie zur
Beantwortung der Frage, welche wirtschafts- und sozialpolitischen Effekte von einer Forde-

rung der Mikrofinanzierung in Deutschland erwartet werden kénnen.

Im vorliegenden Beitrag werden dariiber hinaus Zusammenhange zwischen der Gro3e des
Finanzierungsbedarfs und dem Auftreten von Finanzierungsschwierigkeiten untersucht. Fur
den Mittelstand zeigt sich dabei, dass Unternehmen mit Mikrofinanzierungsbedarf hier in der
Tat groRere Schwierigkeiten haben als solche mit grolerem Finanzierungsbedarf. Bei Grin-
dern mit Kleinstfinanzierungsbedarf ist dies umgekehrt, da diese ihren externen Finanzie-
rungsbedarf zu erheblichen Teilen durch Zuschiisse der Bundesanstalt flr Arbeit und durch

Ausleihungen bei Freunden bzw. Verwandten decken.

Des Weiteren betrachtet der vorliegende Beitrag die im Mikrosegment eingesetzten Finan-
zierungsinstrumente. Um abschlieRend einen Anhaltspunkt fur die gesamtwirtschaftliche Be-
deutung des Mikrofinanzierungssektors zu geben, wird das in diesem Sektor 2006 bewegte
Finanzierungsvolumen mit dem in Deutschland insgesamt an Unternehmen und Selbststan-

dige zugesagten Kreditneuvolumen verglichen.

2. Mikrofinanzierung und Grindungen.

Zur Analyse der Nachfrage nach Mikrofinanzierungen, die auf Unternehmensgriindungen

zuriickzufilhren ist, werden die Daten des KfW-Griindungsmonitors® herangezogen. Der

* Vgl. Kohn/Spengler (2007).
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KfW-Griindungsmonitor ist eine reprasentative, seit dem Jahr 2000 jéhrlich durchgefiihrte

telefonische Erhebung fiir das gesamte Griindungsgeschehen in Deutschland.®
2.1 Entwicklung des Grindungsgeschehens in Deutschland.

Grafik 1 zeigt die Entwicklung der Griindungszahlen in Deutschland zwischen 2000 und
2006 mit Aufschlisselung nach Voll- und Nebenerwerb sowie die Anzahl der durch die Bun-

desanstalt fur Arbeit (BA) geférderten Grindungen aus der Arbeitslosigkeit heraus.
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Grafik 1: Grunderzahlen in Deutschland (Voll-, Nebenerwerb und Gesamtzahl) und Anzahl
der durch die BA gefdrderten Griindungen durch vormals Arbeitslose

Seit dem Jahr 2001 sind in Deutschland leicht ricklaufige Griinderzahlen zu beobachten.
Eine Umkehrung dieses Gesamttrends wurde auch nicht durch die in den letzten Jahren im
Zuge der Hartz-Reformen intensivierte Forderung von Griindungen aus der Arbeitslosigkeit
bewirkt. Wahrend die Zahl der durch die BA gefdrderten Grindungen von 92.000 im

®> Erhoben wird ein relativ breites Spektrum an soziodkonomischen Daten zur Griinderper-
son, zur Art des Vorhabens sowie zu dessen Finanzierung. Ankerpunkt der Befragung des
KfW-Griindungsmonitors ist die Person des Grinders. Daher kann es sich bei den unter-
suchten Grindungsfallen nicht nur um Unternehmensneugriindungen handeln, die den 0-
berwiegenden Teil der Falle ausmachen, sondern daneben auch um Unternehmensiber-
nahmen oder tatige Beteiligungen (wesentliche Beteiligung zum Zweck der Ubernahme un-
ternehmerischer Verantwortung). Sofern nicht explizit erwahnt, werden in der folgenden Dar-
stellung durch den Begriff der Griindung (bzw. des Griinders) alle der drei Formen in Summe
erfasst — ohne eine weitere Differenzierung.
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Jahr 2000 auf 217.000 im Jahr 2006 gestiegen ist (mit einem Hohepunkt von 315.000 Forde-
rungen 2004), ist die Zahl der gesamten Griindungen im gleichen Zeitraum von 1.290.000 zu
Beginn der Betrachtung auf 1.092.000 im Jahr 2006 gesunken, wobei im Jahr 2001 mit
1.550.000 die hochste Grinderzahl erreicht wurde. Bis 2005 ist die rucklaufige Entwicklung
bei der Gesamtzahl der Griindungen vorrangig auf das Absinken der Nebenerwerbsgrin-
dungen zurlckzufuhren. Im Jahr 2006 ist hingegen ein starkerer ricklaufiger Effekt bei den

Vollerwerbsgriindern zu verzeichnen, der die Gesamtbewegung dominierte.
2.2 Uberblick Grundungsfinanzierung.

Rund die Halfte aller Griinder startet zunédchst ohne den Einsatz von Finanzmitteln, wobei
dies sowohl auf Finanzmittel aus unternehmensinternen Quellen (Rucklagen, laufende Cash-

flows) als auch auf Mittel von externen Kapitalgebern wie Kreditinstituten zutrifft (Grafik 2).°

9,9 % der Grinder des Jahres 2006 geben an, dass sie fur den Start ihrer unternehmeri-
schen Tatigkeit weder Sach- noch Finanzmittel benétigt haben. 37,7 % der Griinder kbnnen
ihr Vorhaben zunéchst allein mit Sachmitteln umsetzen (z. B. Computer-Ausstattung, PKW).
Insgesamt 52,5 % der Griinder benétigen auch finanzielle Mittel, wobei sich dieser Anteil auf
Mittel aus unternehmensinternen wie externen Quellen bezieht. Wie zu erwarten, haben
Vollerwerbsgriinder deutlich haufiger Finanzmittelbedarf, deutlich seltener kdnnen sie ohne

jedweden Mittelbedarf starten.

® vgl. zu weiter gehenden Aspekten der Griindungsfinanzierung auch Kohn/Spengler (2008).
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Grafik 2: Mittelbedarf der Griinder 2006; beim ausgewiesenen Finanzmittelbedarf (bzw. in
der Kombination mit Sachmitteln) erfolgt keine Unterscheidung nach der Quelle
die zur Deckung des Bedarfs herangezogen wird (intern oder extern)

Tabelle 1 gibt einen Uberblick tiber die Nachfrage nach Finanzierungen im Griindungsbe-
reich im Jahr 2006. Zu beachten ist, dass die dort angegebenen Werte die Finanzierungs-
nachfrage wiedergibt, der auch ein entsprechendes Angebot gegeniiberstand. Eine ggf. dar-
Uber hinausgehende Nachfrage von Grindern, die keine Finanzierung erhalten haben, wird
nicht erfasst.” Auffallig ist, dass mit 55,5 % ein relativ kleiner Anteil derjenigen Griinder, die
zur Umsetzung ihres Vorhabens finanzielle Ressourcen benétigen, dabei auch Finanzmittel
bei externen Kapitalgebern aufnehmen. Bezogen auf die Gesamtzahl aller Grinder, ent-

spricht das einem Anteil von 29,2 %.

Dieser geringe Anteil dirfte mit besonderen Hirden bzw. hohen Kosten zusammenhangen,
mit denen Grunder bei der Aufnahme von externem Kapital zu rechnen haben. Abgesehen
von einem aus Sicht externer Kapitalgeber wie Banken gegebenem ungunstigen Ertrag-/
Kostenverhéltnis und geringen verfiigbaren Sicherheiten besteht bei Grindern das Problem,
dass wegen einer fehlenden Unternehmenshistorie ihre Managementfahigkeiten sowie die
Erfolgsaussichten des angestrebten Geschéaftmodells fur auRenstehende Kapitalgeber be-
sonders schwer einzuschatzen sind (asymmetrische Information). Daher ergeben sich fir
Kreditinstitute und andere Kapitalgeber bei Grindern hohe Aufwendungen der Bonitatspru-
fung und Bewertung des Vorhabens, die sie in aller Regel in ihren Konditionenforderungen

berticksichtigen. Dies fuhrt zu héheren Finanzierungskosten aus Sicht des Grinders.

" Allerdings wurden Griinder befragt, ob sie Schwierigkeiten bei der Akquisition von Finanzmittel hat-
ten. Hierauf wird im folgenden Abschnitt 2.3 noch eingegangen.
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Tabelle 1: Finanzierungssituation bei Grindern im Jahr 2006 mit Fokus auf Fragestellungen
der Mikrofinanzierung

. Finanzierungs-  Durchschnittlicher
Grinder . :
volumen Finanzierungsbetrag
Anzahl Mrd. EUR EUR
(Prozent) (Prozent)
Grunder gesamt 1.092.000 - -
(100,0 %)
Grunder mit Finanzierungsbedarf 573.300 - -
(52,2 %)
Grunder mit externem Finanzierungsbedarf 318.000 8,97 28.100
(29,2 %) (100 %)
Grinder mit externem Finanzierungsbedarf
grofRer 25.000 EUR 64.000 7,89 122.600
(5,9 %) (87,9 %)
Grinder mit externem Finanzierungsbedarf
von 10.000 bis 25.000 EUR 38.000 0,42 11.000
(3,5 %) (4,7 %)
Grunder mit externem Finanzierungsbedarf
bis 10.000 EUR 216.000 0,66 3.000
(19,8 %) (7,4 %)
Mikrofinanzierung gesamt (bis 25.000 EUR) 254.000 1,08 4.300
(23,3 %) (12,1 %)

Quelle: KAW-Griindungsmonitor
Von daher ist es nicht tberraschend, dass gerade Grinder verstarkt auf die aus ihrer Sicht
glnstigere interne Finanzierung zurlckgreifen. Allgemein wird in diesem Zusammenhang
von ,Pecking-Order* gesprochen. Hierunter versteht man eine Grundtendenz, wonach infol-
ge der Probleme asymmetrischer Information zwischen Kapitalgeber und -nehmer Unter-
nehmen zunachst auf interne Finanzierung zurickgreifen und erst dann, wenn die eigenen
Mittel nicht mehr ausreichen, Kreditfinanzierung bzw. schliel3lich externe Beteiligungsfinan-
zierung wéahlen.? Da das Informationsgefalle zwischen Griindern und externen Kapitalgebern
besonders ausgepréagt ist, ist hier ein entsprechend starker Pecking-Order-Effekt zu erwar-
ten. Ein Teil der Grinder, die nur mit eigenen Finanzmitteln operieren, werden gleichwonhl
nicht ,freiwillig“ wegen zu hoher Finanzierungskosten auf die Aufnahme externer Mittel ver-
zichtet haben, sondern beim Versuch gescheitert sein, von ihrer Bank weitere Mittel zu erhal-

ten, und sind somit von Kreditrationierung9 betroffen.

Insgesamt haben 319.000 Grinder zur Umsetzung ihrer Geschaftsideen auf Finanzmittel
von auf3en zurlickgegriffen, was einem Finanzierungsvolumen von 8,97 Mrd. EUR entspricht.
Kennzeichnend fur die Grindungsfinanzierung ist, dass die Uberwiegende Zahl der ausge-
reichten Finanzierungen ein geringes Volumen von héchstens 10.000 EUR aufweist.

216.000 Finanzierungen oder rund 68 % der Falle externer Finanzierung bewegen sich in

8 Vgl. hierzu naher Myers/Majluf (1984), Breuer (1998), S. 119 ff.
° vgl. Stiglitz/Weis (1981).
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diesem Rahmen. Der zugehorige Klassendurchschnitt von 3.000 EUR pro Einzelengage-
ment zeigt dabei, dass innerhalb der Klasse der Kleinstfinanzierungen eine rechtsschiefe
Verteilung vorliegt. Das heif3t, der Uberwiegende Teil der Kleinstfinanzierungen bis maximal
10.000 EUR umfasst sogar weniger als 3.000 EUR. Der gleiche Effekt hinsichtlich der Vertei-
lungsstruktur ist in der Klasse zwischen 10.000 EUR und 25.000 EUR zu beobachten
(durchschnittliches Finanzierungsvolumen: 11.000 EUR). Die Bedeutung dieser Klasse der
etwas groReren Finanzierungen ist bezogen auf die Zahl der Engagements (38.000 Stiick,
12 %) deutlich geringer. Damit ergibt sich flr den Mikrofinanzierungsbereich insgesamt eine
auf Griindungsengagements zuriickgehende MarktgroRe'® von 254.000 Engagements bzw.
ein Volumen von 1,08 Mrd. EUR. Mit 64.000 Fallen sind Griindungen mit Finanzierungsbe-
darf oberhalb des Mikrobereichs deutlich seltener. Bedingt durch die in dieser Grél3enklasse
besonders stark ausgeprégte Verteilungsschiefe bei den Einzelvolumina steht der relativ
geringen Zahl an Engagements jedoch ein relativ groRes Volumen von 7,98 Mrd. EUR ge-

genlber.

Tabelle 2 zeigt, dass Grinder insgesamt mehr als 75 % des externen Finanzierungsbedarfs
(Volumen) Uber Kreditinstitute aufnehmen (Bankdarlehen und Kontokorrentkredite). Diese
Dominanz hinsichtlich des Gesamtbildes ist wesentlich auf den hohen Volumenanteil von
Bankkrediten bei Grindern mit groRem Finanzierungsbedarf (Uber 25.000 EUR) zuriickzu-
fuhren. Bei Grindungen mit Kleinstfinanzierungsbedarf bis 10.000 EUR erfolgt ein deutlich
geringerer Anteil, 45,9 % der externen Mittelaufnahme, Uber Kreditinstitute, bei Grindern mit
Finanzierungsbedarf zwischen 10.000 EUR und 25.000 EUR sind es nur 31,3 %. Dagegen
greifen Grunder mit kleinem Finanzierungsbedarf verstarkt auf Zuschiisse der BA und Gelder

bzw. Ausleihungen von Verwandten und Freunden zurtick.

1% ber Begriff der MarktgroRe bezieht sich auf den Marktgleichgewichtszustand. Somit wird unter der
Markgrof3e die Zahl der Finanzierungen (bzw. das zugehdérige Volumen verstanden), bei denen Nach-
frage und Angebot zum Ausgleich gekommen sind.
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Tabelle 2: Verteilung eingesetzter Instrumente der Grindungsfinanzierung 2006 (volumen-
bezogen) differenziert nach Hohe des insgesamt angegebenen Finanzierungsbe-
darfs

Bankdarlehen  Kontokorrent Freunde/Familie Forderung BA Sonstige*

Bis 10.000 EUR 39,3% 6,6 % 259 % 18,8 % 9,4 %

10.000 EUR bis 25.000 EUR 26,5 % 4,8% 38,4 % 13,0 % 17,3 %

Uber 25.000 EUR 68,0 % 15,0 % 4,1% 0,2% 12,7 %

Gesamt 63,5 % 13,8 % 7,7% 2,4 % 12,7 %

Z. B. Beteiligungskapital, Fordermittel der KfW oder der Landesforderinstitute

Quelle: KfW-Griindungsmonitor
Auch hier zeigt sich ein Kalkul der Kapitalkostenminimierung im Sinne einer Pecking-Order.
Nach dem Ruckgriff auf (die eng begrenzten) BA-Zuschiisse versuchen Griinder mit kleinem
Finanzierungsbedarf offenbar, verstarkt Geldgeber in ihrem Verwandten- und Freundesum-
feld zu finden. Wie Tabelle 2 zeigt, ist die Einschaltung von Freunden und Verwandten als
Geldgeber aber offenbar nur bei kleineren Betrdgen moglich. Bei grof3eren Grindungen mit
einem Finanzierungsbedarf von mehr als 25.000 EUR spielt der Finanzierungsanteil durch
Freunde und Verwandte mit 4,1 % eine geringe Rolle. Hier dominieren als Kapitalquelle Kre-

ditinstitute mit einem Volumenanteil von 87,3 %.
2.3 Finanzierungsschwierigkeiten bei Griindern.

Im vorangegangenen Abschnitt wurde bereits angesprochen, dass verschiedene Faktoren
Grundern die Einwerbung von Finanzierungsmitteln erschweren. Grafik 2 zeigt, inwieweit
sich diejenigen Griinder, die im Jahr 2006 externe Finanzierungsmittel aufgenommen haben,
hierbei nach eigener Einschatzung mit Problemen konfrontiert sahen. Mit Abstand die grof3-
ten Finanzierungsschwierigkeiten sind bei Griindern mit einem externen Finanzierungsbedarf
zwischen 10.000 EUR und 25.000 EUR zu beobachten, die also noch in den Mikrofinanzie-
rungsbereich fallen, innerhalb dieses Bereichs aber hthere Losgrof3en nachfragen. 57 %
dieser Grunder berichten tUber Probleme bei der Beschaffung von Finanzmitteln. Die gerings-
ten Probleme (Anteil 23,7 %) ergeben sich hingegen bei Griindern mit Kleinstfinanzierungs-
bedarf bis 10.000 EUR. Bei den Grindern mit einem Finanzierungsbedarf von uber
25.000 EUR liegt der Anteil derjenigen mit Schwierigkeiten bei der Mittelbeschaffung mit

32,1 % dazwischen.
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Grafik 3: Anteile der Grinder mit und ohne Schwierigkeiten bei der Aufnahme externer
Finanzierungsmittel im Jahr 2006 bezogen auf alle Griinder mit externer Finanzie-
rung in diesem Zeitraum differenziert nach Héhe des Mittelbedarfs

Diese Konstellation deutet daraufhin, dass Finanzierungshindernisse aufgrund mangelnder
Sicherheiten in Verbindung mit einem hohen Informationsgefalle zwischen Kapitalgeber und
-nehmer bei Grindern starker ins Gewicht fallen als ein unginstiges Ertrag-/Kostenverhaltnis
beim Kapitalgeber. Hintergrund dafir, dass Grinder mit Kleinstfinanzierungsbedarf Uber ge-
ringere Schwierigkeiten berichten als jene mit Bedarf zwischen 10.000 EUR und
25.000 EUR, dirfte sein, dass Kredite an Grinder in beiden Klassen mangels Eigenmittel
und Sicherheiten teilweise blanko vergeben werden mussen. Dies wird von Kreditinstituten
bei wachsenden Betrégen restriktiver gehandhabt. In diesem Zusammenhang veranschau-
licht Grafik 4, dass z. B. Griinder aus der Arbeitslosigkeit heraus, typischerweise wenig Ei-
genmittel und Sicherheiten in eine Finanzierung einbringen kénnen, und besonders haufig

mit Finanzierungsschwierigkeiten rechnen miissen.

Bei Finanzierungen tber 25.000 EUR werden Griinder bei einer Kreditaufnahme hingegen
ohnehin nicht ohne Sicherheiten oder hinreichende Eigenmittel auskommen. Hinzu kommt,
dass sich die Ertrag-/Kostenrelation aus Bankensicht mit steigenden Finanzierungsbetragen
in eine gunstige Richtung entwickelt. Dies kdnnte erklaren, dass bei Grindern mit einem Fi-
nanzierungsbedarf von tUber 25.000 EUR mit 32,1 % der Anteil derjenigen, die von Finanzie-
rungsschwierigkeiten berichten, wiederum deutlich geringer ausfallt als bei den Grindern mit
einem Bedarf zwischen 10.000 EUR und 25.000 EUR (Grafik 3).
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Grafik 4: Anteile der Grinder mit und ohne Schwierigkeiten bei der Aufnahme externer
Finanzierungsmittel im Jahr 2006 je nach vorangegangenem Erwerbsstatus

Fasst man das Mikrofinanzierungssegment zusammen, ergibt sich fir Grinder mit Finanzie-
rungsschwierigkeiten mit 28,8 % ein Anteil, der unter dem bei den Grindern mit dariber hi-
nausgehendem Finanzierungsbedarf liegt. Wie erlautert, ist dies in erster Linie auf die Griin-
der aus der Klasse der Kleinstfinanzierungen bis 10.000 EUR zuriickzufihren, die bei der
Deckung ihres Mittelbedarfs zu erheblichen Teilen auf BA-Zuschisse und Ausleihungen von
Verwandten und Freunden ausweichen und angesichts sehr geringer Finanzierungsbetrage

moglicherweise geringere Schwierigkeiten haben, bei Banken Blankokredite zu erhalten.

3. Mittelstand und Mikrofinanzierung.

Die Untersuchung des zweiten Teilsegments des Mikrofinanzierungsmarktes, das auf Finan-
zierungen fur Bestandsunternehmen des deutschen Mittelstands zurlickgeht, erfolgt auf Ba-
sis des KfW-Mittelstandspanels. Das Panel liefert auf Basis einer jahrlichen schriftlichen
Wiederholungsbefragung einen reprasentativen Langsschnittdatensatz fur deutsche mittel-
standische Bestandsunternehmen (Jahresumsatz héchstens 500 Mio. EUR).** Schwerpunkte
der Befragung sind Unternehmensstruktur, geschéftsfihrende Inhaber bzw. Gesellschafter,
Beschéftigungsentwicklung, Wettbewerb und Absatz, Investitionen und Finanzierung sowie

Innovationen und Unternehmenserfolg.

1 vgl. Reize (2007).
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3.1 Uberblick Mittelstandsfinanzierung.

Tabelle 3 gibt einen Uberblick tiber die Mittelstandsfinanzierung in Deutschland unter beson-
derer Berlcksichtigung kleiner Einzelengagements bis 25.000 EUR. Auch in Bezug auf den
Mittelstand fallt auf, dass sich viele Unternehmen allein aus internen Quellen finanzieren. Im
Jahr 2006 waren dies rund 2,5 Mio. Unternehmen bzw. 75 % der betrachteten mittelstandi-
schen Bestandsunternehmen. Zu berlcksichtigen ist in diesem Zusammenhang allerdings,
dass zu der in Tabelle 3 aufgeflihrten Gruppe von Unternehmen ohne Mittelaufnahme bei
externen Kapitalgebern auch diejenigen Unternehmen gezahlt werden, die in den jeweiligen
Zeitraumen zwischen 2003 und 2006 keine Investitionen geplant hatten und daher nur den
Fortlauf des gewothnlichen Geschéftsbetriebs zu finanzieren hatten (Finanzierung des Wor-
king Capital). Im Jahr 2006 hatten z. B. von den 2,5 Mio. Unternehmen ohne externe Mit-
telaufnahme rund 1,41 Mio. Unternehmen keine Investitionen geplant. Investiert haben hin-
gegen 0,84 Mio. Unternehmen, wéahrend 0,21 Mio. zwar Investitionen geplant hatten, diese
aber nicht durchfiihrten. Mit 0,81 Mio. ist die Zahl der Mittelstdndler, die 2006 zur Investiti-
onsfinanzierung auch Mittel von externen Kapitalgebern beschafft hatten, etwas geringer als
die Zahl derjenigen, die den Finanzierungsbedarf fir ihre Investitionen aus internen Quellen
gedeckt haben. Das Verhaltnis zwischen der Zahl von Unternehmen, die Investitionen allein
Uber Innenfinanzierung realisieren, und der Zahl von Unternehmen, die auch externe Mittel
eingesetzt haben, belduft sich damit auf 51 % zu 49 %. Zieht man zum Vergleich die korres-
pondierenden verwandten GréRen aus dem Grindungsbereich heran, zeigt sich, dass Grin-
der — in Anbetracht zumeist geringerer vorhandener Reserven — in etwas starkerem Ausmaf3
auf externe Finanzierung zurtickgreifen. Innerhalb der Gruppe von Grindern mit Finanzmit-
telbedarf waren es 45 %, die sich auf Innenfinanzierung beschrankten, wahrend mit 55 % der

grol3ere Teil auch externe Finanzierungsquellen nutzten.

Der Zahl von 0,81 Mio. Unternehmen mit externer Mittelaufnahme steht ein Gesamtfinanzie-
rungsvolumen von 104,39 Mrd. EUR gegeniber. Auf das Mikrofinanzierungssegment entfal-
len 4,2 Mrd. EUR. Erwartungsgemalf’ ist bei mittelstandischen Bestandsunternehmen mit
4 % der Anteil des Mikrofinanzierungsvolumens am Gesamtfinanzierungsvolumen geringer

als bei den Grindern (Volumenanteil hier: 12,1 %).
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Tabelle 3: Mittelstandsfinanzierung 2003 bis 2006

2003 2004 2005 2006
Keine externe Finanzierung
Anzahl der Unternehmen 2.470.000 2.496.000 2.755.000 2.473.000
(Anteil Gesamtunternehmenszahl) (77,3 %) (76,3 %) (83,9 %) (75,4 %)
Finanzierungsvolumen in Mrd. EUR - - - -
Durchschnittsvolumen Einzelengagements in EUR - - - -
Finanzierung bis 10.000 EUR
Anzahl der Unternehmen 198.000 307.000 171.000 243.000
(Anteil Gesamtunternehmenszahl) (6,2 %) (9,4 %) (5,2 %) (7,4 %)
Finanzierungsvolumen in Mrd. EUR 0,83 1,69 0,72 1,29
(Anteil Gesamtfinanzierungsvolumen) (0,6 %) (1,7 %) (0,9 %) 1,2 %)
Durchschnittsvolumen Einzelengagements in EUR 4.200 5.500 4.200 5.300
Finanzierung 10.000 bis 25.000 EUR
Anzahl der Unternehmen 83.000 124.000 93.000 164.000
(Anteil Gesamtunternehmenszahl) (2,6 %) (3,8 %) (2,8 %) (5,0 %)
Finanzierungsvolumen in Mrd. EUR 1,56 2,07 1,80 2,91
(Anteil Gesamtfinanzierungsvolumen) (1,2 %) (2,1 %) (2,1 %) (2,8 %)
Durchschnittsvolumen Einzelengagements in EUR 18.900 16.700 19.400  17.700
Mikrofinanzierung (bis 25.000 EUR)
Anzahl der Unternehmen 281.000 430.000 264.000 407.000
(Anteil Gesamtunternehmenszahl) (8,8 %) (13,2 %) (8,0 %) (12,4 %)
Finanzierungsvolumen in Mrd. EUR 2,39 3,76 2,52 4,20
(Anteil Gesamtfinanzierungsvolumen) (1,8 %) (3,8 %) (3,0 %) (4,0 %)
Durchschnittsvolumen Einzelengagements in EUR 8.500 8.700 9.500  10.300
Finanzierung uber 25.000 EUR
Anzahl der Unternehmen 446.000 343.000 265.000 399.000
(Anteil Gesamtunternehmenszahl) (13,9 %) (10,5 %) (8,1 %) (12,2 %)
Finanzierungsvolumen in Mrd. EUR 130,50 94,64 81,16 100,20
(Anteil Gesamtfinanzierungsvolumen) (98,2 %) (96,2 %) (97,0 %) (96,0 %)
Durchschnittsvolumen Einzelengagements in EUR | 292.900 275.600 306.700 251.000
Gesamt
Anzahl der Unternehmen* 3.196.000 3.270.000 3.284.000 3.280.000
(Anteil Gesamtunternehmenszahl) (100,0 %) (100,0 %) (100,0 %) (100,0 %)
Finanzierungsvolumen in Mrd. EUR 132,93 98,39 83,68 104,39
(Anteil Gesamtfinanzierungsvolumen) (100,0 %) (100,0 %) (100,0 %) (100,0 %)

* Aus datentechnischen Griinden wurden Unternehmen aus dem Bereich Landwirtschaft, Bergbau und Energie-
versorgung nicht berticksichtigt. Daher fallt in Tabelle 3 die Gesamtzahl der Unternehmen etwas geringer aus als
die Zahl der insgesamt in Deutschland existierenden Mittelstandler. Hieraus resultieren keine wesentlichen Beein-
trachtigungen fiir die Aussagekraft der ausgewiesenen Zahlen.

Quelle: KfW-Mittelstandspanel
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Das Mikrofinanzierungsvolumen verteilt sich im Mittelstand auf 407.000 Unternehmen. Wah-
rend bei den Grindern die Zahl derjenigen mit Mikrofinanzierungsbedarf deutlich gréRer ist
als die Zahl derer mit groRerem Finanzierungsbedarf (Verhdltnis: 254.000 zu 64.000), ist im
Mittelstand das Verhaltnis zwischen Unternehmen mit externer Finanzierung von hoéchstens

25.000 EUR und denen mit gréf3eren Finanzierungen ungefahr ausgeglichen.

Innerhalb des Mikrofinanzierungsbereichs fallt im Mittelstand das zahlenm&Rige Ubergewicht
der Kleinstfinanzierungen bis 10.000 EUR gegenuber den etwas grof3eren Finanzierungen
zwischen 10.000 EUR und 25.000 EUR geringer aus als bei den Griindern. Im Jahr 2006
z. B. wurden im Mittelstand 243.000 Finanzierungen bis 10.000 EUR ausgereicht, wahrend
164.000 Finanzierungen zwischen 10.000 EUR und 25.000 EUR lagen, was einem Verhalt-
nis von 60 % zu 40 % entspricht (entsprechende Relation bei Griindern: 85 % zu 15 %). Ins-
gesamt zeigt sich somit, dass Grunder zwar haufiger auf externe Finanzierungsmittel zur
Umsetzung ihres Vorhabens zurtickgreifen, wenn sie jedoch Mittel aufnehmen, dann sind es

kleinere Einzelbetrage.™

Bei Betrachtung der Finanzierungsaktivitdten in der Entwicklung von 2003 bis 2006 fallt zu-
nachst auf, dass die Anzahl der Engagements sowie das Gesamtvolumen der Finanzierun-
gen in den einzelnen GroRenklassen jeweils stark parallel verlaufen.'* Wenn somit im Mit-
telstand eine Ausweitung (Kontraktion) des Finanzierungsvolumens stattfindet, ist dies in
erster Linie auf eine groRere (kleinere) Anzahl an Unternehmen zurlickzufiihren, die eine

Finanzierung erhalten, und nicht auf wachsende (sinkende) Einzelvolumina.

Wie Grafik 5 veranschaulicht, korrespondierte in den letzten Jahren im Mikrobereich die Zahl
der Finanzierungsengagements recht eng mit der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung. Eine
Abweichung in der Entwicklung bei den grof3en Finanzierungen zeigt sich erstens dadurch,
dass 2003 bei den grol3en Finanzierungen entgegen der Konjunkturlage die Zahl der Enga-
gements bezogen auf den betrachteten Zeitraum sogar ihr Maximum erreicht hat. Zweitens
sind die groRen Finanzierungen mit dem kraftigen Aufschwung im Jahr 2006 starker ange-

zogen.

12 pje geringere Verteilungsschiefe bei den Volumina im Mittelstand in den Mikrofinanzierungsgréf3en-
klassen (Klassenmittelwerte liegen ungeféhr in der Mitte der Intervallspannen) verdeutlicht dariber
hinaus, dass sich Finanzierungen im Mittelstand weniger stark bei sehr kleinen LsgréfRen konzentrie-
ren, als dies bei Griindungen der Fall ist.

3 Innerhalb der jeweils betrachteten FinanzierungsgroRenklassen unterscheiden sich die Variations-
koeffizienten von Anzahl und Volumen nur wenig.
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Grafik 5: Entwicklung der Anzahl der Finanzierungen im Mittelstand von 2003 bis 2006

differenziert nach EinzelengagementgréfRen und reales Wachstum des BIP
Wie bei den Griindern ist der Bankkredit bei mittelstandischen Bestandsunternehmen das
dominierende Finanzierungsinstrument (Tabelle 4). Bereits ohne Berlcksichtigung von For-
derfinanzierungen, die haufig auch tber Bankkredite ausgereicht werden, entfallen 54,4 %
des externen Finanzierungsvolumens auf Bankdarlehen oder Kontokorrentkredite. Wirde
man den ganzen Finanzierungsanteil, der auf Forderkredite zuriickgeht, dem Posten der

Bankkredite hinzuaddieren, ergabe sich ein Anteil von 70,3 %.

Tabelle 4: Verteilung der Finanzierungsinstrumente im Mittelstand 2006 (volumenbezogen)
differenziert nach Hohe des insgesamt angegebenen Finanzierungsbedarfs

Bankdarlehen* Kontokorrent* Beteiligungskapital Sonstige**
Bis 10.000 EUR 61,0 % 22,4 % 1,3% 15,4 %
10.000 bis 25.000 EUR 63,0 % 13,8 % 0,6 % 22,6 %
Uber 25.000 EUR 47,1 % 6,3 % 2,0% 44,7 %
Gesamt 47,7 % 6,7 % 1,9% 43,7 %

* Forderkredite, z. B. von der KfW oder den Landesférderinstitute, werden nicht hierzu gerechnet.
** Unter ,Sonstige” fallen Gesellschafterdarlehen, Forderkredite sowie in geringerem Ausmaf Forderzuschisse, Mezzanine und
weitere Finanzierungsformen wie Genussscheine oder Anleihen.

Quelle: KfW-Mittelstandspanel

Abweichend vom Griindungsbereich sind es im Mittelstand gerade die Unternehmen mit Mik-
rofinanzierungsbedarf, die haufiger auf Bankkredite zurilickgreifen (ohne Berlcksichtigung
von Fdrderkrediten). Beim Kleinstfinanzierungsbedarf bis 10.000 EUR bel&uft sich der Bank-
kreditanteil insgesamt auf 85,4 % (Bankdarlehen und Kontokorrentkredite), bei den etwas
groReren Volumina zwischen 10.000 EUR und 25.000 EUR betragt dieser Anteil 76,8 %,
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wohingegen daruber der Bankkreditanteil mit 53,4 % merklich geringer ist. Mit der Grof3e des
in Anspruch genommenen Finanzierungsvolumens sinkt der Anteil von Kontokorrentkrediten
deutlich. Tendenziell missen also die kleineren Mittelstandler in groflerem Umfang auf den

teureren Kontokorrentrahmen zuriickgreifen.

Neben Bankkrediten setzen vor allem die gro3eren Mittelstdndler noch weitere Finanzie-
rungsinstrumente ein. Einen erheblichen Teil machen dabei Forderkredite aus, die — wie an-
gesprochen — gleichwohl oft auch im Rahmen von Krediten vergeben werden. Haufig sind
daneben insbesondere Gesellschafterdarlehen. Die Bedeutung von Beteiligungskapital ist im
Mittelstand bezogen auf das gesamte Finanzierungsvolumen unabhangig von der GréRen-

klasse gering.
3.2 Finanzierungsschwierigkeiten im Mittelstand.

In Grafik 6 ist veranschaulicht, dass sich auch bei mittelstandischen Bestandsunternehmen
ein Zusammenhang zwischen der Losgrél3e der bendtigten Finanzierung und Schwierigkei-
ten bei den Unternehmen, Mittel fur ihre Investitionen zu erhalten, ausmachen lasst. Ange-
geben ist dort zunéchst der Anteil Mittelstandler mit Investitionsplanen, die in diesem Zu-

sammenhang Kreditverhandlungen mit ihrer Bank aufgenommen haben.
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Finanzierung bis | 57,1
10.000 EUR ] 40,6

Finanzierung 10.000 bis | 74,1

25.000 EUR [ [143
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OBank lehnt Kreditwunsch ab @ Kreditverhandlungen aufgenommen
Quelle: KfW-Mittelstandspanel

Grafik 6: Anteile der Mittelstandler mit Investitionsplanen im Jahr 2006, die Kreditverhand-
lungen aufgenommen haben, sowie Anteil der abgelehnten Kreditantrage

Des Weiteren ist der Anteil derjenigen Kreditgesuche von Mittelstandlern abgetragen, die
vonseiten der Bank abgelehnt wurden. Der Zusammenhang zwischen den Kreditableh-

nungsquoten und der Finanzierungslosgrof3e deutet darauf hin, dass im Mittelstand in dieser
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Hinsicht ein anderes Grundmuster vorliegt als bei Griindern.** Im Gegensatz zur Situation
bei der Grundungsfinanzierung haben tendenziell die Mittelstéandler, die externe Mittel im
Volumen zwischen 10.000 EUR und 25.000 EUR aufnehmen wollen, mit den geringsten Fi-
nanzierungshirden zu rechnen. Demgegentuber herrschen bei Kleinstfinanzierungen bis
10.000 EUR bei Mittelstandlern die groéfiten Probleme vor — ebenfalls kontrar zur Situation
bei den Grindern. Allerdings ist zu berlcksichtigen, dass sich das Befragungsdesign im
KfW-Mittelstandspanel im Zusammenhang mit Finanzierungsproblemen leicht von dem des
Grindungsmonitors unterscheidet. Insofern sind die Anteilswerte in den Grafiken 3 (Griinder)
und 6 (Mittelstand), die Auskunft Uber das Auftreten von Finanzierungsschwierigkeiten ge-
ben, zwar nicht im Hinblick auf Absolutwerte vergleichbar, wohl aber im Hinblick auf die re-

sultierenden Richtungsaussagen.

Mit 76,8 % hat ein sehr hoher Anteil der Unternehmen, die ihre Investitionen letztlich nicht
Uber externe Kapitalgeber sondern ausschlie3lich aus internen Quellen finanzierten, tber-
haupt keinen Kontakt zu ihrer Bank aufgenommen haben. Dies deutet zunéchst auf einen
deutlichen, ,rein kostenbezogenen® Pecking-Order-Effekt hin. Zahlreiche Mittelstandler
scheinen die Innenfinanzierung wegen der aus ihrer Sicht geringeren Kapitalkosten — im Ver-
gleich etwa zur Kreditfinanzierung — vorzuziehen. Gleichwohl ist dieser sehr hohe Anteil von
Mittelstandlern mit Verzicht auf die Aufnahme von Kreditverhandlungen in Verbindung mit
der ebenfalls hohen Kreditablehnungsquote von 66 % zu sehen, die bei den Unternehmen
vorherrscht, die letztlich keine externen Mittel aufgenommen haben. Die hohe Kreditableh-
nungsquote ist zunachst ein Indikator fur Kreditrationierung durch Ablehnung von Kreditan-
trdgen durch die Bank. AufRerdem deutet sie daraufhin, dass ein erheblicher Teil der Mittel-
standler von einer Ansprache lhrer Bank nicht allein in Erwartung zu hoher Kreditkosten ab-

gesehen haben, sondern in Erwartung einer Ablehnung ihres Kreditantrags.

Fasst man in obiger Betrachtung die beiden Mikrofinanzierungsgréf3enklassen zusammen,
resultiert fir den gesamten Mikrofinanzierungsbereich im Mittelstand mit 27,6 % eine Kredit-
ablehnungsquote, die deutlich Gber der von Mittelstandlern mit groRerem Finanzierungsbe-
darf von 20,7 % liegt. Anders als bei den Griindern findet man die gréf3ten Finanzierungs-
schwierigkeiten bei den mittelstandischen Bestandsunternehmen mit Kleinstfinanzierungs-
bedarf bis 10.000 EUR.

4 Angesichts der hohen Bedeutung von Bankkrediten im Hinblick auf externe Finanzierungsquellen im
Mittelstand stellen fiir diese Unternehmen Kreditablehnungsquoten einen guten Indikator fiir Finanzie-
rungsschwierigkeiten dar — auch unabhangig vom konkreten Finanzierungsinstrument.
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4. Zusammenfassung und Fazit.

Der Mikrofinanzierungsmarkt in Deutschland hat eine nicht zu vernachlassigende wirtschaft-
liche Relevanz. Gleichwohl ist er kein Massenmarkt wie etwa in einigen Entwicklungslan-
dern. Bedarf an Mikrofinanzierungen, also Finanzierungen fir unternehmerische Tatigkeiten
mit einem Volumen von bis zu 25.000 EUR, haben in Deutschland Grinder sowie mittelstan-
dische Bestandsunternehmen. Das dominierende Finanzierungsinstrument im Mikrofinanzie-
rungsmarkt ist der Bankkredit. Bei kleinvolumigen Finanzierungen flr Grinder spielen
daneben insbesondere Darlehen aus dem Verwandten- bzw. Freundeskreis der Grinderper-

son sowie Zuschiisse der BA eine Rolle.

Tabelle 5 gibt zusammenfassend fiir das Jahr 2006 die Anzahl der Finanzierungsfélle im
Mikrofinanzierungsmarkt wider. Die Gesamtzahl von 661.000 Engagements zeigt, dass klein-
volumige Finanzierungen fir eine Vielzahl von Grindern und Mittelstandlern wichtig sind, um
ihre Investitionsvorhaben umsetzen zu kénnen sowie um eine Vorfinanzierung des laufenden
Geschéftsbetriebs (Working Capital) zu gewahrleisten. In welch hohem Ausmalfd dabei auch
mittelstndische Bestandsunternehmen kleinteilig organisiert sind und entsprechend zuge-
schnittene Finanzierungen bendtigen, ist insbesondere anhand des Verhéltnisses zwischen
der Anzahl der Finanzierungen, die dem Mikrosegment zuzuordnen sind, und der Zahl der
Engagements mit einem dariiber hinaus gehenden Volumen erkennbar. In den Jahren 2003
bis 2006 erhielten durchschnittlich rund 345.500 Mittelstandler kleinteilige Finanzierungen
von hochsten 25.000 EUR. Die Zahl der grofReren Finanzierungen, die in diesem Zeitraum

an den Mittelstand ausgereicht wurden, war mit durchschnittlich etwa 363.250 kaum grof3er.

Tabelle 5: Anzahl der ausgereichten Mikrofinanzierungen an Grinder und Mittelstandler in
Deutschland 2006 sowie durchschnittliche Finanzierungsvolumina

Griunder Mittelstand Gesamt
Anzahl Anzahl Anzahl
Finanzierung bis 10.000 EUR 216.000 243.000 459.000
Finanzierung von 10.000 bis 25.000 EUR 38.000 164.000 202.000
Mikrofinanzierung (bis 25.000 EUR) 254.000 407.000 661.000

Quelle: KfW Griindungsmonitor, Kfw-Mittelstandspanel
Zwar sind Mikrofinanzierungen wichtig fir eine Vielzahl kleinerer Unternehmen in Deutsch-
land. Relativiert wird die Bedeutung des Mikrofinanzierungsmarktes allerdings durch ein
- haturgeman - eher geringes Finanzierungsvolumen. So wurde im Jahr 2006 im Mikrofinan-
zierungsbereich insgesamt ein Finanzierungsvolumen von 5,28 Mrd. EUR ausgereicht. Dies
entspricht z. B. einem Anteil von 0,8 % am gesamten Kreditheuzusagevolumen an deutsche
Unternehmen und Selbststéndige, das rund 660 Mrd. EUR umfasst (Tabelle 6).
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Das Teilsegment des Mikrofinanzierungsmarktes, das auf mittelstandische Bestandsunter-
nehmen zuriickgeht, ist groRer — sowohl gemessen an der Zahl der ausgereichten Engage-
ments als auch insbesondere gemessen am Volumen. Wahrend die Zahl der ausgereichten
Finanzierungen im Mittelstand die im Griindungsbereich um rund 60 % Ubersteigen, betragt

der Volumenunterschied bedingt durch die gréReren Einzelvolumina etwa 290 %.

Tabelle 6: Bedeutung des Finanzierungsvolumens im Mikrokreditbereich bei Griindern und
Mittelstandlern 2006 im gesamtwirtschaftlichen Kontext
Grinder Mittelstand Gesamt
Mrd. EUR Mrd. EUR Mrd. EUR
(Prozent)* (Prozent)* (Prozent)*
Finanzierung bis 10.000 EUR 0,66 1,29 1,95
(0,10 %) (0,20 %) (0,30 %)
Finanzierung von 10.000 bis 25.000 EUR 0,42 2,91 3,33
(0,06 %) (0,44 %) (0,50 %)
Mikrofinanzierung (bis 25.000 EUR) 1,08 4,20 5,28
(0,16 %) (0,64 %) (0,80 %)
Kreditneuvolumen in Deutschland '

(Unternehmen und Selbstandige)** - - 660**
(100,0 %)

* Anteil in Relation zum Kreditneuvolumen an Unternehmen und Selbststéandige in Deutschland insgesamt
** gerundeter Wert

Quelle: KAW-Griindungsmonitor, KfW-Mittelstandspanel; Deutsche Bundesbank
Sowohl bei Grindern als auch bei mittelstdandischen Bestandsunternehmen ist ein Zusam-
menhang zwischen der Gro3e des Finanzierungsbedarfs und dem Auftreten von Finanzie-
rungsschwierigkeiten festzustellen. Bei Grindern ist der Anteil derjenigen, die von Finanzie-
rungsschwierigkeiten berichten, in der Klasse mit Kleinstfinanzierungsbedarf bis 10.000 EUR
klar am geringsten. Hintergrund kénnte sein, dass diese Griunder ihren Mittelsbedarf zu gro-
Beren Teilen aus BA-Zuschissen und Ausleihungen bei Verwandten und Freunden decken
kénnen und sich bei der Inanspruchnahme dieser Finanzierungsquellen mit relativ geringen
Problemen konfrontiert sehen. Mit Abstand die groRten Schwierigkeiten haben hingegen
Grunder mit einem Finanzierungsbedarf zwischen 10.000 EUR und 25.000 EUR, wéhrend
Grunder mit dartiber hinausgehendem Finanzierungsbedarf im Hinblick auf Finanzierungs-
schwierigkeiten eine Mittelposition einnehmen. Bedingt durch die zahlenmalige Dominanz
von Grindern mit Kleinstfinanzierungsbedarf und die dort als gering empfundenen Probleme
sind im Grindungsbereich die Finanzierungsschwierigkeiten im Mikrofinanzierungssegment
insgesamt (Finanzierungen der Grof3e bis 10.000 EUR sowie zwischen 10.000 EUR und
25.000 EUR zusammengenommen) sogar leicht geringer als bei gréRerem Mittelbedarf. Bei
mittelstdndischen Bestandsunternehmen hingegen haben die Unternehmer mit Kleinstfinan-
zierungsbedarf mit Abstand die grof3ten Finanzierungsprobleme, wahrend diese bei einem
Finanzierungsbedarf zwischen 10.000 EUR und 25.000 EUR am geringsten ausfallen. Wer-
den diese beiden Teilsegmente des Mikrofinanzierungsbereichs im Mittelstand als eine Ein-

heit betrachtet, so sind dort insgesamt gro3ere Finanzierungsschwierigkeiten festzustellen
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als bei Unternehmen, die Finanzierungen mit einem Volumen von mehr als 25.000 EUR
nachfragen.
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