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Konjunkturelle Situation

. Reales Wachstum
. Privater Konsum (ggu. Vj.)
. Inflationsrate

Die Wirtschaft bleibt in einer Schwachephase

Die fur die Wirtschaft des Landes zentralen Sektoren — Bergbau, Landwirtschaft und
Verarbeitendes Gewerbe — sind schwach ins neue Jahr gestartet. Ein wichtiger Grund
fur die schlechten Zahlen liegt in der Energiekrise des Landes. Die globale Konjunktur
liefert auch keine positiven Impulse. Die schwache wirtschaftliche Entwicklung aus dem
letzten Jahr setzt sich fort. Aus diesen Griinden gehen wir von einem Wachstum in die-
sem Jahr von rd. 1,0 % aus.

Wachstumsfinanzierung

I sudgetsaldo / BIP
Leistungsbilanzsaldo / BIP

. Auslandsverschuldung / BIP

Die Haushaltssituation ist angespannt

Unter dem Staatsprasidenten Jacob Zuma (2009—-2018) verdoppelte sich die Verschul-
dung des Landes von knapp 30 auf fast 60 % des BIP. Seine Regierungszeit war von
einer Ausgabenpolitik gepragt, die versuchte, eine unter Reformstau leidende Volkswirt-
schaft auf Wachstumskurs zu halten — ohne Erfolg. Darliber hinaus belasten auch die
Schulden der Staatsunternehmen den Staatshaushalt. Die staatlichen Garantien belau-
fen sich auf ca. 10% des BIP.

Wachstumsressourcen

. Investitionsquote
. Anteil Verarbeitendes Gewerbe

. Erwerbsbeteilung

Die hohe Arbeitslosigkeit ist das groRte Problem

Das Wirtschaftswachstum der vergangenen Jahre reichte nicht aus, um das Bevolke-
rungswachstum zu kompensieren. Der Strukturwandel hin zu einer Dienstleistungsge-
sellschaft, der mit einer erhéhten Nachfrage nach qualifizierten Arbeitskraften einher-
geht, verschlimmert die Situation zusatzlich. Hierunter leidet vor allem die schlecht aus-
gebildete Jugend. Der Anteil der Jugendlichen, die nicht arbeiten oder sich in einer Aus-
bildung oder Studium befindet, liegt bei knapp 40 %.

Wirtschaftsbeziehungen zu DE

. Anteil DE am Giiterexport
. Anteil DE am Guterimport

B Foi-zufiiisse aus DE

Handel und Investitionen entwickeln sich schwach

Das Ausbleiben der auslandischen Direktinvestitionen erklart sich aus der in den ver-
gangenen Jahren schwachen Rohstoffpreisentwicklung und einer erratischen Wirt-
schaftspolitik sowie diverser Korruptionsskandale. Aus diesen Griinden halten sich ak-
tuell auch deutsche Unternehmen mit Investitionen im Land zurtick, zumal auch das In-
vestitionsschutzabkommen aufgekiindigt wurde.
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der vergangenen 10 Jahre.

Investitionsklima: Trotz vieler Probleme bleibt Siidafrika Investitionsstandort Nr. 1 in Afrika
Der Wahlsieg des ANC bietet zunachst einmal Stabilitat und Kontinuitat, wobei das noch keine Grundlage fiir eine dringend

bendtigte Reformpolitik ist. Wichtigstes Ziel der Regierung muss es sein, durch besonnene Reformen das Vertrauen der Inves-
toren zuriickzugewinnen. Dieses hat in den letzten 10 Jahren durch diverse Korruptionsskandale und eine erratische Wirt-
schaftspolitik massiv gelitten. Trotz dieser Probleme bleibt das Land ein guter Investitionsstandort. Nirgendwo in Afrika ist die
Infrastruktur, das Banken- und Finanzsystem besser und die Rechtsstaatlichkeit ausgepragter. Es ist somit kein Wunder, dass
viele internationale Firmen dem Standort auch in schwierigen Zeiten treu bleiben. Weiter auf Seite 2

Schwerpunktthema: Industriesektor —- Wachstumschancen in einem schwierigen wirtschaftlichen Kontext

Sudafrika gilt allgemein als das Industrieland in Afrika. Seit den 90er-Jahren ist der Anteil des Industriesektors an der Wirt-
schaftsleistung jedoch deutlich gesunken. Trotz dieser negativen Entwicklung gibt es Sektoren, die sich entgegen dem allge-
meinen Trend entwickeln. Hierzu gehort z. B. die Lebensmittelindustrie. Die stark gewachsene und anspruchsvoller geworde-
nen Mittelschicht stltzt diesen Trend. Der sich im Rahmen des pan-afrikanischen Freihandelsabkommen herausbildende kon-
tinentale Binnenmarkt kann diese Entwicklung weiter férdern. Weiter auf Seite 2
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Die Einschatzung der Expertin vor Ort: Trotz vieler Probleme bleibt Siidafrika Investitionsstandort Nr. 1 in Afrika

Der ANC konnte seine Mehrheit bei den zuriickliegen-
den Parlamentswahlen verteidigen. Mit einem Stimmen-
anteil von rd. 57,5% hat das erzielte Ergebnis unter dem
Ergebnis der Wahl im Jahr 2014, aber schlussendlich tiber
den Erwartungen gelegen. Mit Blick auf die Zukunft bietet
eine ANC-Regierung Stabilitat und Kontinuitat, wobei eine
Mehrheit fir den ANC noch keine Mehrheit fur die nétigen
Reformen ist. Die ideologischen Stromungen innerhalb des
ANCs gehen weit auseinander. Prasident Ramaphosas
Herausforderung wird es sein, hier eine gemeinsame mehr-
heitsfahige Linie innerhalb der Partei zu finden. Die neue
Regierung muss das Vertrauen der Investoren wieder
zuriickgewinnen. Das gilt im Ubrigen fiir auslandische wie
auch lokale Investoren gleichermalen. Das Land und vor
allem die Staatsunternehmen haben zu Zeiten der Zuma-
Administration schwer unter diversen Korruptionsaffaren
gelitten, der prominenteste Fall ist sicherlich der Energie-
versorger ESKOM. Hierdurch ist das Vertrauen der Bevol-
kerung in die Politik und wirtschaftliche Strukturen massiv
beeintrachtigt worden und eine transparente Aufarbeitung
ist als vertrauensbildende MaRnahme und zur Stabilisierung
des Landes enorm wichtig. Auch die schlussendliche Aus-
gestaltung der viel diskutierten Landreform steht noch aus
und wird intensiv verfolgt. Das Thema hat das Potenzial vie-
le Investoren nachhaltig zu verschrecken. Nicht nur vor die-
sem Hintergrund beobachten deutsche und europaische
Unternehmer interessiert, ob und wie das durch die Zuma-
Regierung aufgekuindigte Investitionsschutzabkommen er-
neuert wird. Aktuell missen Streitfalle vor nationalen Ge-
richten geklart werden. Diese sind zwar sehr gut und effi-
zient, aber bei vielen Investoren |6st die Vorstellung, ihr An-
liegen auf dem nationalen Rechtsweg klaren zu missen,
Unbehagen aus. Ein Blick auf das Konjunkturumfeld bie-
tet nicht viel Grund zur Freude. In der Landwirtschaft und
im Bergbau fuhrten eine Dirre und der Abschwung der
weltweiten Rohstoffpreise zu einer Flaute. Die Arbeitslosig-

keit und gerade die Jugendarbeitslosigkeit bleiben erschre-
ckend hoch. Diese aggregierte Betrachtung versteckt je-
doch einige interessante Wachstumstrends. So sind die
Vorzeichen fir die Lebensmittelindustrie, Kommunikations-
technologien oder auch im Dienstleistungsgewerbe andere.
Diese Sektoren sind in der Vergangenheit starker gewach-
sen als der Durchschnitt bzw. haben mit Blick auf die Zu-
kunft ein gewisses Potenzial. In diesem Kontext ist auch der
Maschinen-und Anlagenbau zu nennen. Dieser profitiert vor
allem durch die Entwicklungen im Energiesektor. Jenseits
der Energiekrise und der Probleme von ESKOM muss man
betonen, dass seit 2012 in keinem anderen (afrikanischen)
Land so viele Projekte im Bereich Erneuerbare Energien
gebaut wurden. Die lokalen Unternehmen verfligen somit
Uber viel Wissen und Erfahrung, dass sie auch immer star-
ker ins restliche Afrika exportieren. Die slidafrikanischen
Regionen Gauteng, in der sich Johannesburg und Pretoria
(die Hauptstadt) befinden, oder auch Kapstadt und das
Westkap bieten weiterhin viel Dynamik und Potenzial fir
neue Unternehmen. Trotz einer momentan volatilen Pha-
se bietet Suidafrika alles in allem gegeniiber der gesam-
ten Region Standortvorteile. Diese existieren besonders
in Form einer gut ausgebauten Infrastruktur und stabilen
privatwirtschaftlichen Rahmenbedingungen. Viele Institutio-
nen, wie z. B. die Justiz oder die Zentralbank sind unab-
hangig und konnten die Versuche einer politischen Ein-
flussnahme unter Prasident Zuma abwehren. Das Banken-
system und der Beratungssektor verfigen Uber sehr viel
Knowhow, was gerade fur auslandische Unternehmen bei
der MarkterschlieBung und im Alltag sehr wichtig ist. Im
Gegensatz zu vielen anderen Landern in Afrika ist die loka-
le Wahrung — der Rand — frei konvertierbar. Das ist ein nicht
zu unterschatzender Standortfaktor, gerade fur internationa-
le Firmen. All diese Faktoren haben dazu beigetragen, dass
die deutschen Investitionsbesténde, trotz der in den letzten
Jahren schwieriger gewordenen politischen und 6konomi-
schen Situation, konstant geblieben sind.

Basierend auf einem Interview vom 13.05.2019 mit Anne Keppler (Leiterin des DEG Auf3enburos in Johannesburg). m

Schwerpunktthema: Industriesektor — Wachstumschancen in einem

Grafik 1: Anteile Bergbau und Verarbeitendes
Gewerbe
In Prozent des BIP
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Quellen: Weltbank, Mining Council ZA, eigene Berechnungen
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schwierigen wirtschaftlichen Kontext

Griinde fiir die Deindustrialisierung des Landes: Siidafrika leidet unter
einer verfrihten Deindustrialisierung, d. h. dass der Industrieanteil an der
Wirtschaftsleistung zurlickgeht noch bevor dieser Sektor einen signifikan-
ten Anteil an der Wertschopfung des Landes hatte (Grafik 1). Die Ursa-
chen hierflr sind vielseitig und komplex. Der intensiver werdende internati-
onale Wettbewerb ist ein wichtiger Grund. Bis zum Beitritt der WTO 1995
konnte das Land seine Industrie durch Zélle schiitzen bzw. war aufgrund
des Apartheid-Regimes international isoliert. Ein weiterer Grund liegt in der
sinkenden Leistungsfahigkeit des Bergbausektors, welcher als ein wichti-
ger Abnehmer von Industrieprodukten gilt. Im Gegensatz zu anderen afri-
kanischen Landern, wie Botswana, hat es Stidafrika nicht verstanden sei-
ner Montanindustrie durch eine moderne Gesetzgebung eine neue Dyna-
mik zu verleihen. Im Gegenteil; die Diskussionen uber eine Reform der
,Mining Charter” dauerten fast ein Jahrzehnt und verunsicherten im Verlauf
viele Investoren. Erst der neue Prasident Cyril Ramaphosa, der 2018 die
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Grafik 2: Entwicklung der Lohnstiickkosten im
Produzierenden Gewerbe
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Quelle: Datastream, OECD, eigene Berechnungen

Grafik 3: Wachstumssektor Lebensmittel-
industrie
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Grafik 4: Branchengrofen des Verarbeitenden
Gewerbes
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Grafik 5: Siidafrika dominiert innerafrikanischen
Industriegliterhandel

In Prozent
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Quelle: UNCTAD, eigene Berechnungen

Amtsgeschafte von Zuma ibernahm, schaffte es, neues Gesetz zu erlas-
sen. Die Rohstoffpreise sind zuletzt auch wieder gestiegen. Entsprechend
ist zu erwarten, dass wieder in den Bergbausektor investiert wird.

Die Lohn- und Regulierungskosten bleiben ein Thema: Ein Nachteil
des Landes gegenuber den internationalen Wettbewerbern, zum Beispiel
aus den OECD Landern zu denen auch Schwellenlander gehéren, ergibt
sich aus den Lohnstiickkosten. Diese sind in den letzten Jahren im Durch-
schnitt um ca. 5 % p. a. gestiegen (Grafik 2). Der andere Faktor, der sich
auf die Wettbewerbsfahigkeit des Landes auswirkt, ist die Implementierung
des ,Broad Based Black Economic Empowerment (BBBEE). Im Rahmen
dieses Regelwerks sollen die Unternehmen selbst die wirtschaftliche Teil-
habe der schwarzen Bevolkerung, zum Beispiel durch On-the-Job-Training,
die Anstellung von schwarzen Managern, der Einkauf bei Firmen, die
BBBEE umsetzen, oder Spenden an NGOs, steigern bzw. fordern. Es gibt
zwar keine Pflicht diese MaRnahmen anzuwenden, aber eine Nichtumset-
zung kann sich negativ auf Geschaftsbeziehungen auswirken. Das BBBEE
hat fur Studafrika und besonders fiir den ANC einen sehr hohen symboli-
schen Wert. Reformen in diesem Bereich sind somit unwahrscheinlich,
gleichwohl ist man darum bemuht, an anderen Stellen die Dynamik bei den
Lohnkostensteigerungen zu senken, zum Beispiel tUber die Drosselung des
Lohnanstiegs bei den staatseigenen Firmen. Auch der Einfluss der traditio-
nell starken Gewerkschaften auf die Lohnverhandlungen sinkt. Der tarifver-
tragliche Abdeckungsgrad liegt mittlerweile bei unter 30 %.

Die Lebensmittelindustrie bietet trotz des schwachen Wachstums
Potenzial: Obwohl der Anteil des Verarbeitenden Gewerbes am volkswirt-
schaftlichen Output sinkt und ca. 95.000 Arbeitsplatze in diesem Sektor seit
2001 verloren gegangen sind, gibt es einige Untersektoren, die sich vom
allgemeinen Trend absetzen. Hierzu gehoért besonders die Lebensmittelin-
dustrie (Grafik 3). Der Output dieses Industriezweigs tragt zu rund einem
Viertel zu der Wertschépfung des Verarbeitenden Gewerbes bei (Grafik 4).
Wahrend der Wachstumsjahre ist durchaus eine finanziell starke Mittel-
schicht entstanden, die rund 16 Mio. Sudafrikaner umfasst. Das ist unge-
fahr die Bevolkerung der Niederlande. Die weiter anhaltende Urbanisierung
und die steigenden Gehalter fihrten dazu, dass die Sudafrikaner bzgl. der
Qualitat der Produkte immer anspruchsvoller werden. Dieser Trend mani-
festiert sich deutlich in der Nachfrage nach qualitativ h6herwertigen Le-
bensmitteln. Aufgrund einer Mehrwertsteuererhéhung in 2018 und der wirt-
schaftlichen Probleme hat sich der private Konsum nur in den letzten Jah-
ren schwach entwickelt, was auch die Lebensmittelindustrie zu spuren be-
kam. Dennoch bleibt die Lebensmittelindustrie ein Sektor mit Potenzial.

Chancen des panafrikanischen Freihandelsabkommen AfCFTA: Hier-
bei sollen rd. 90 % der Zdlle sowie viele der nichttarifaren Handelshemm-
nisse im innerafrikanischen Handel entfallen. Besonders flr Stdafrika ist
das eine grof3e Chance, da in vielen afrikanischen Landern eine Verarbei-
tende Industrie noch nicht existiert bzw. nicht wettbewerbsfahig ist. Die im
restlichen Afrika gréfier und anspruchsvoller werdende Mittelschicht bietet
dafir die Grundlage. Schon heute dominiert das Land mit seinen Industrie-
produkten den afrikanischen Markt: rund ein Drittel aller in Afrika produzier-
ten und gehandelten Industrieguter kommen aus Sudafrika (Grafik 5). Das
liegt auch an der guten Verkehrsinfrastruktur, die sich aus dem Land her-
aus ins sudliche Afrika erstreckt. Waren nach Kenia oder Nigeria lassen
sich gut Uber die grof3en Hafen Durban, Port Elizabeth und Kapstadt ver-
schiffen. Die Vereinbarung zur Schaffung dieser Freihandelszone wurde
bereits von 22 Landern ratifiziert, das Abkommen kann somit innerhalb die-
ser Gruppe in Kraft treten. Bis auf Nigeria wollen alle anderen Lander dem
Abkommen in naher Zukunft beitreten. m

Seite 3



KfW Research
Schwellenlander Check

Grafikiibersicht
Konjunkturelle Situation
4 4 8 8 10 10
3 3 6 6 8 8
2 2 4 4 6 6
1 1 2 2 4 4
0 17— 0 0 g————— 0
-1 J V } A -2 M 2 2 2
-2 2 -4 -4 0O+—F——7——F————————+0
2008 2010 2012 2014 2016 2018 Q4 Q4 Q4 Q4 Q4 Q4 Mrz. Mrz. Mrz. Mrz. Mrz. Mrz.
2008 2010 2012 2014 2016 2018 2009 2011 2013 2015 2017 2019
e Reales Bruttoinlandsprodukt e Realer privater Konsum — KONsumentenpreisinflation
(Verand. ggu. Vj. in Prozent) (Verand. ggu. Vjqg. in Prozent) (in Prozent)
Quelle: Datastream; IWF, Weltbank; eigene Berechnungen
Wachstumsfinanzierung
0,0 0,0 80 - 80
-1,0 -1,0
2,0 2,0 60 - 60
-3,0 -3,0
-4,0 4,0 40 - 40
-5.0 -5.0 20 - 20
-6,0 -6,0
-7,0 -7,0 0 — 7 — — —— 0
Q4 Q4 Q4 Q4 Q4 Q4 Q4 Q4 Q4 Q4 Q3 Q3 Q3 Q3 Q3 Q3
2008 2010 2012 2014 2016 2018 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2008 2010 2012 2014 2016 2018

e Bruttostaatsverschuldung (in Prozent des

e | eistungsbilanzsaldo

e Budgetsaldo (in Prozent des BIP)

(in Prozent des BIP) BIP)
Quelle: Datastream; IWF, Weltbank, Zentralbank Siidafrika; eigene Berechnungen
Wachstumsressourcen
25 25 80 80 60 - 60
20 20 4 60 207 50
15 15 40 1 40
40 40 30 | 30
10 10 20 20
5 5 20 20 <7
10 ~ 10
0O+—FT7———7—7——- 0 0o+ 0 0 -— 10
2008 2010 2012 2014 2016 2018 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2007 2009 2011 2013 2015 2017
e |nvestitionsquote e Erwerbsbeteiligung (in Prozent der Bev. Abhangigkeitsquotient (in Prozent der
(in Prozent des BIP) im Alter v. 15-64 Jahren) Bevélkerung im erwerbsf. Alter)
Quelle: Datastream; Weltbank
Wirtschaftsbeziehung zu Deutschland
10,0 10,0 15 15 3 3
8,0 8,0 2 2
1 1
&0 60 10 10 : :
-1 -1
4,0 4,0 5 5 S 5
2,0 2,0 3 3
00 —Y—m———————— 0,0 o+ —-++—+—+—7—+—7—+——+0 4 -4
Q4 Q4 Q4 Q4 Q4 Q4 Q4 Q4 Q4 Q4 Q4 Q4 Q3 Q3 Q3 Q3 Q3 Q3
2008 2010 2012 2014 2016 2018 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2008 2010 2012 2014 2016 2018

e [ xport nach Deutschland
(Anteil am Gesamtexport in Prozent)

@ |mport aus Deutschland
(Anteil am Gesamtimport in Prozent)

e [-D|-Z ufllisse aus DE (0,1-normiert)
s FD|-Zufllisse insgesamt (0,1-normiert)

Quelle: Deutsche Bundesbank; Datastream; IWF; UNCTAD; eigene Berechnungen
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Dieses Papier gibt die Meinung der Autoren wieder und reprasentiert nicht notwendigerweise die Position der KfW. Alle von der KfW in der
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