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— Der Anteil der Unternehmen in Kreditverhandlungen tendiert auf niedrigem Niveau weiter seitwarts.

— Nach dem Rekordhoch der Kredithirden im Vorquartal kamen Unternehmen beider GréRenklassen
zum Jahresbeginn wieder leichter an Bankfinanzierungen. Jedoch empfindet immer noch gut ein Viertel
der kleinen und mittleren Unternehmen das Verhalten der Institute in Kreditverhandlungen als restriktiv.

— Bei den grolien Unternehmen insgesamt fiel die Entspannung beim Kreditzugang starker aus.
Allerdings gibt es betrachtliche Unterschiede zwischen den Wirtschaftsbereichen.

KfW-ifo-Kredithirde: Wie verhielten sich die Banken in
Kreditverhandlungen?

Anteil der Unternehmen in Kreditverhandlungen
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Quellen: KW Research, ifo Institut

Kreditnachfrage weiter ohne klaren Trend auf niedrigem Entscharfung der Energiekrise geht mit verbessertem
Niveau Kreditzugang einher
Seit inzwischen zwei Jahren bewegt sich der Anteil der In den letzten Monaten ist die Wahrscheinlichkeit von Energie-
Unternehmen, die Kreditgesprache mit Banken fluhren, mit engpassen und anhaltend extremen Energiepreisen gesun-
Schwankungen seitwarts. Wahrend sich unter den befragten ken. Diese Aufhellung der Risikolage drfte wesentlich zur
kleinen und mittleren Unternehmen (KMU) im ersten Quartal Erleichterung des Finanzierungszugang im ersten Quartal
20,9 % (+1,6 PP) um ein Bankdarlehen bemuhten, traf dies beigetragen haben. Fir KMU sinkt die KfW-ifo-Kredithtrde um
auf 28,8 % (-0,4 PP) der GroBunternehmen (GU) zu. Diesem 5,8 PP auf 25,5 %. Damit stuft immer noch ein weit Gberdurch-
Indikator folgend liegt die Kreditnachfrage in beiden Groflken- schnittlicher Teil der befragten Unternehmen dieser Groflien-
klassen somit anhaltend unterhalb des langfristigen Durch- klasse das Bankverhalten als restriktiv ein. Positiv ist jedoch
schnitts. Das bestarkt unsere Einschatzung, dass die im zu werten, dass die Kreditverhandlungen tber alle Wirt-
letzten Jahr beobachteten zweitstelligen Zuwachse beim schaftsbereiche einfacher wurden. Hingegen ist das Bild fiir
Kreditneugeschaft mit Unternehmen sich nun rasch zurtick- die GU deutlich heterogener. Zwar fallt die Kredithurde fiir die
bilden werden. Denn die Entspannung an den Energiemarkten grofien Firmen insgesamt um fast 10 PP auf nur noch 14,5 %
und das Abklingen der Lieferengpasse reduziert den krisen- zurick. Dies ist jedoch Uberwiegend auf die starke Lockerung
bedingten Liquiditdtsbedarf. Damit schwacht sich der trei- der Kreditvergabepolitik fir GU im Verarbeitenden Gewerbe
bende Faktor fir die starke Kreditvergabe ab. Das spiegelt (-22 PP) zuriickzufiihren, wahrend es fir GU des Baugewer-
sich auch im Ruckgang der Inanspruchnahme der KfW- bes (+7,7 PP) und des Einzelhandels (16,2 PP) zu deutlichen
Kredite an Energieunternehmen wider. Zugleich stehen die Verscharfungen kam. Die Reaktion der Finanzmarkte auf-
nach wir vor schwachen Konjunkturaussichten und hohe grund einer veranderten Einschatzung der Risiken im Banken-
Kreditkosten einem Anziehen der Nachfrage nach sektor dirfte auf die Befragungsergebnisse noch kaum einen
Investitionsfinanzierungen entgegen. Einfluss gehabt haben. Diese kann zwar zu einer erneuten
Straffung der Kreditvergabepolitik der Banken fiihren, das
Ausmal ist aber ungewiss.
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KfW-ifo-Kredithirde in Zahlen

Quartal/Jahr

Anteile in Prozent Q1/22 Q2/22 Q3/22 Q4/22 Q1/23 Vaq. Vij.
Kredithiirde

Verarbeitendes Gew erbe KMU 11,7 17,7 27,7 24,8 21,0 -3,8 9,3.

GU 22,6 15,8 8,7 29,8 7,8 -22,0 -14,8

Bauhauptgew erbe KMU 6,3 13,6 18,3 23,2 19,6 -3,6 18,8

GU 12,7 6,8 13,3 39,0 46,7 7,7 34,0

Grofthandel KMU 14,3 18,8 17,3 22,6 20,2 -2,4 5,9

GU 9,5 7,8 11,8 8,1 11,7 3,6 2,2

Einzelhandel KMU 22,9 15,5 17,2 25,8 21,9 -39 -1,0

GU 52 12,4 9,3 6,4 22,6 16,2 17,4

Dienstleistungen KMU 24,9 25,9 33,2 39,9 31,4 -8,5 6,5

GU 6,2 12,6 15,3 25,2 19,4 -5,8 13,2

Deutschland KMU 17,7 20,8 27,9 31,3 25,5 -5,8 7,8

GU 14,2 13,5 11,2 24,3 14,5 -9,8 0,3

Anteil der Unternehmen KMU 20,6 21,1 20,3 19,3 20,9 1,6 0,3

in Kreditverhandlungen GU 26,3 28,5 29,9 29,2 28,8 -0,4 2,5

Quelle: KfW Research, ifo Institut

Erlauterungen und Abkirzungen:

K(leine und) M(ittlere) U(nternehmen).

G(roRe) U(nternehmen).

(Veranderung des aktuellen Monats gegentber dem) V(or)q(uartal).
(Veranderung des aktuellen Monats gegentiber dem) V(or)j(ahresquartal).

Zur Konstruktion und Interpretation der KfW-ifo-Kredithiirde

Die Kredithiirde wird im Rahmen der ifo Konjunkturumfragen seit 2017 nach einer Uberarbeitung der Methodik vierteljahrlich
erhoben. Die Kredithiirde gibt den Prozentanteil der Unternehmen an, die das Bankverhalten in Kreditverhandlungen als
Jrestriktiv einordnen. Um zu gewahrleisten, dass die Einschatzung der Kreditvergabebereitschaft der Banken auf originaren
Erfahrungen der Firmen beruht, werden dazu nur diejenigen Unternehmen befragt, die zuvor angeben, in den vergangenen
drei Monaten Kreditverhandlungen mit Banken gefiihrt zu haben. Die Entwicklung dieses Anteils kann wiederum als Indikator
fur Veranderungen der Nachfrage nach Bankkrediten interpretiert werden. "

Fir die Indikatoren der KfW-ifo-Kredithlrde erfolgt die Auswertung der Befragungsergebnisse differenziert nach
GroRenklassen und Sektoren. Dazu werden monatlich rund 9.000 Unternehmen aus den Wirtschaftsbereichen Verarbeitendes
Gewerbe, Bauhauptgewerbe, GrolRhandel, Einzelhandel sowie Dienstleistungen (ohne Kreditgewerbe, Versicherungen und
Staat) befragt, darunter rund 7.500 Mittelstéandler. Dabei zahlen grundsatzlich diejenigen Unternehmen zu den Mittelstandlern,
die nicht mehr als 500 Beschaftigte haben und maximal 50 Mio. EUR Jahresumsatz erzielen. Zur Erh6hung der analytischen
Trennscharfe missen diese quantitativen Abgrenzungen allerdings beim Einzelhandel (maximal 12,5 Mio. EUR Jahres-
umsatz), beim Bauhauptgewerbe (bis zu 200 Beschaftigte) und bei den Dienstleistungen (maximal 25 Mio. EUR Jahresumsatz)
enger gezogen werden. Alle Unternehmen, die mindestens einen dieser Grenzwerte Giber-schreiten, werden als
GroRunternehmen klassifiziert.

" Fir eine ausfiihrlichere Beschreibung der Kredithiirde siehe Marjenko et al. (2019), ,Die neue Kredithiirde: Hintergriinde und Ergebnisse®, ifo Schnelldienst 18/2019, S. 46—48.
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