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Der deutsche Venture-Capital-Markt (VC-Markt), Gber den sich
innovative Start-ups finanzieren, erreichte 2025 ein Investitions-
volumen von etwa 7,2 Mrd. EUR und zeigte sich trotz vielfalti-
ger, gesamtwirtschaftlicher Herausforderungen stabil. Die Fi-
nanzierungstatigkeit auf dem VC-Markt und die aktuelle Stim-
mung unter deutschen Investoren machen deutlich, welche
technologischen Entwicklungen in Deutschland aktuell eine
wichtige Rolle spielen:

Als zentraler Wachstumstreiber innerhalb einzelner Technolo-
giefelder dominierte 2025 erneut Artificial Intelligence. Ebenfalls
deutlich zugelegt haben Dual Use/Defense-Technologien und
Cybersecurity-Technologien, die vor dem Hintergrund geopoliti-
scher Risiken an Bedeutung gewinnen. In allen drei Technolo-
giefeldern sind die Wachstumserwartungen seitens VC-Investo-
ren auch fiir 2026 ungebrochen hoch.

Klimatechnologien verzeichneten 2025 nach einem Hochst-
stand 2024 einen deutlichen Riickgang der Investitionen, halten
in Deutschland dennoch weiterhin einen vergleichsweisen ho-
hen Anteil am Gesamtmarkt. Die Wachstumserwartungen der
Investoren fur das Jahr 2026 fallen jedoch erneut gering aus.

Gesundheitstechnologien bilden seit Jahren ein starkes Rick-
grat des VC-Marktes. Die Investorenstimmung lasst auch fir
2026 ein stabiles Investitionsniveau erwarten. Technologien im
Bereich loT/Robotics sind aktuell mit hohen Wachstumserwar-
tungen seitens der Investoren verknipft und gewinnen wieder
an Dynamik. Bei der Finanzierung von Plattform-Geschéaftsmo-
dellen im Bereich E-Commerce deutet sich auch fiir 2026 ein
fortgesetzter zyklischer Abschwung an.

Aufkommende Technologien wie Kernfusion und Quantentech-
nologien demonstrieren, dass VC-Investoren zunehmend offe-
ner fir Beteiligungen an kapitalintensiven Geschaftsmodellen
mit hohem zu leistendem Technologietransfer werden.

Das Investitionsvolumen auf dem deutschen Venture-Capital-
Markt (VC-Markt) belief sich im vergangenen Jahr 2025 auf
rund 7,2 Mrd. EUR (Grafik 1). Im Vergleich zu 7,5 Mrd. EUR im
Jahr 2024 entspricht das einer Seitwartsbewegung, was ange-
sichts der vielfaltigen Herausforderungen eine solide Entwick-
lung war. Denn nicht zuletzt fiel auch das gesamtwirtschaftliche
Wachstum in Deutschland 2025 erneut moderat aus.
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Grafik 1: 7,2 Mrd. EUR Investitionen in deutsche Start-ups
2025
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Quelle: Dealroom.co, eigene Berechnung.

In einem solchen Umfeld erfolgt das Wachstum von jungen,
technologieorientierten Unternehmen eher ber Marktanteilsge-
winne als Uber breiten zyklischen Riickenwind. Dementspre-
chend fiel die Finanzierungsentwicklung in den einzelnen Tech-
nologiefeldern im Berichtsjahr differenziert aus. Insgesamt ist
das Investitionsverhalten von VC-Gebern ein guter Gradmesser
dafur, von welchen Technologien fiir Deutschland aktuell be-
sonderes Innovations- und Wachstumspotenzial ausgeht. Denn
VC-Investoren sind Akteure mit tiefem Branchen- und Techno-
logiewissen, die ihre Mittel renditeorientiert mit einem Zeithori-
zont von typischerweise maximal zehn Jahren anlegen. Eine
Analyse der Investitionen 2025 sowie der Erwartungen fiir 2026
ergibt folgende Wachstumstendenzen in ausgewahlten Techno-
logiefeldern:

Artificial Intelligence bleibt zentraler Wachstumstreiber auf
dem VC-Markt

Der Bereich Atrtificial Intelligence (Al) verzeichnet 2025 die
dynamischste Entwicklung aller Technologiesegmente. Die
Investitionen in deutsche Al-Start-ups stiegen auf nahezu

3,0 Mrd. EUR (Grafik 2a), was einem Anteil von 41 % am Ge-
samtmarkt entspricht (Grafik 2b). Ein Zuwachs von 45 % (Year-
on-Year, YoY) verdeutlicht die anhaltende Dynamik. Weltweit
war das Wachstum der VC-Investitionen in Al im vergangenen
Jahr mit 74% sogar noch héher als in Deutschland, ebenso wie
der Marktanteil von rund 47 % (Grafik 2c). Treiber dieser Ent-
wicklung sind insbesondere Fortschritte bei generativer Al und
Large-Language-Modellen, die neuartige Geschaftsmodelle und
Effizienzpotenziale eréffnen und damit verstarkt Investoren an-
ziehen. Der Boom bei Al-Investitionen wird jedoch bereits seit
2024 auch von skeptischen Stimmen bezlglich der Unterneh-
mensbewertungen und der weiteren Skalierbarkeit von Al-Start-
ups begleitet.! Ungeachtet dessen hat sich das Wachstum der
Al-Investitionen 2025 nochmals beschleunigt.
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Grafik 2: Finanzierungstrends auf dem deutschen VC-Markt
a) Al, Climate-Tech und Dual Use/Defense mit den groten Investitionsvolumen in Deutschland 2025*

Dealvolumen in Mio. EUR und Veranderung 2024 vs. 2025 in zentralen Technologiebereichen
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b) Al und Dual Use/ Defense gewinnen bereits langerfristig Marktanteile — rticklaufiger Trend im Bereich E-Commerce/ Retail*
VC-Investitionen in Technologiebereichen im Verhaltnis zum deutschen Gesamtmarkt (in Prozent)
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c) Al spielt 2025 auf dem Weltmarkt eine noch gréf3ere Rolle als in Deutschland — Climate-tech und Dual Use/Defence sind hierzulande wichtiger*

VC-Investitionen im Jahr 2025 in Technologiebereichen im Verhaltnis zum Gesamtmarkt in Prozent, jeweils fiir Deutschland und den Weltmarkt
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d) Fur 2026 sehen Investoren die groften Wachstumschancen in kapitalintensiven Technologiefeldern loT/Robotics und Dual Use/Defense —
Wachstumserwartungen im Bereich Al sind auch 2026 weiterhin hoch

Wie schatzen Sie fiir das kommende Jahr 2026 die Wachstumschancen bezuglich folgender Sektoren ein? (N=22; sortiert nach Summe der Antworten hoch — sehr hoch)

10T / Robotics I s —
Dual Use / Defense 7 G
Cybersecurity e
Artifcial Intelligence I Gl
Quantentechnologien S
Spacstech [ =
Healthtech > = sehr gering-gering
Kemfusion . - « hoch-sehr hooh
Climate-tech . e
Blockchain / Cry pto - N s —
Mobilty / Logistics T 555
Foodtech / Agtech . e
Fintech 7 525
E-commerce / Retail | ——

Anmerkung: * Einzelne Unternehmen kdénnen in verschiedenen Technologiebereichen aktiv sein. Aufgrund von Mehrfachzéhlungen ihrer Finanzierungen in mehreren
Technologiefeldern Ubersteigt die Summe der Investitionen in allen Technologiebereichen somit die Gesamtinvestitionen auf dem VC-Markt. Somit Uberstiegt auch die
Summe der Marktanteile 100 %.

Quelle: Dealroom.co (Stand: 05.01.2026), GVCB Q4 2025, KfW Research.
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Mittelfristig ist eine Sattigung und eine Verlangsamung des In-
vestitionswachstums angesichts der hohen, bereits investierten
Summen zu erwarten. Zum einen mussen die Unternehmen die
hohen Erwartungen an die Technologie in den kommenden
Jahren durch erfolgreiche Anwendungen und Produktivitatsge-
winne rechtfertigen. Zum anderen stehen einzelne Al-Start-ups
in einem stetig steigenden internationalen Wettbewerb. Auch
steigende Herausforderungen bei der Deckung des Energiebe-
darfs der Rechenzentren werden das derzeitige Wachstum der
Branche perspektivisch bremsen. Nichtsdestotrotz wird Al auch
2026 ein dominierendes Technologiefeld fiir das weltweite
Marktgeschehen sein. Die Erwartungen deutscher VC-Investo-
ren zu den Wachstumschancen von Al-Start-ups sind fir das
Jahr 2026 ungebrochen (Grafik 2d). Im German Venture Capital
Barometer von KW und BVK? prognostizieren 91 % der befrag-
ten VC-Investoren fiir Al ,hohe' bis ,sehr hohe' Wachstums-
chancen. Damit z&hlt Al zu den vier Technologiebereichen mit
der starksten Wachstumserwartung aus Sicht der Investoren.

Zunahme bei Investitionen in Dual Use/Defense und Cyber-
security vor dem Hintergrund geopolitischer Risiken

Der Bereich Dual Use/Defense, der Technologien mit ziviler
und militdrischer Anwendung umfasst, zeigte mit 1,16 Mrd. EUR
im Jahr 2025 ein deutliches Wachstum. Hierzu z&hlen unter an-
derem Sicherheits- und Verteidigungstechnologien, die ange-
sichts zunehmender geopolitischer Herausforderungen an Be-
deutung gewinnen. Bis vor wenigen Jahren spielten Dual Use-
und Defense-Technologien im deutschen und européischen
VC-Markt nur eine untergeordnete Rolle. In den letzten Jahren
hat sich der Markt jedoch sowohl auf Seiten der Start-up-Grun-
dungen als auch beim Kapitalangebot spirbar entwickelt: Rund
die Halfte der in Deutschland anséassigen Start-ups und Scale-
ups in diesem Bereich wurde nach 2019 gegriindet. Ein geziel-
tes Kapitalangebot besteht spatestens seit 2024, als ein spezia-
lisierter VC-Fonds der NATO-Mitgliedstaaten initiiert wurde.
Zahlreiche weitere Initiativen auf europaischer und nationaler
Ebene folgten. In Deutschland bildet Sicherheit und Verteidi-
gung beispielsweise einen Schwerpunkt der VC-Séaule des
Ende 2025 gestarteten Deutschlandfonds von Bundesregierung
und KfW.3 Die kontinuierlichen Marktanteilsgewinne von Dual
Use/Defense-Technologien in den vergangenen drei Jahren
fUhrten dazu, dass deren Anteil am deutschen VC-Markt mit

16 % deutlich Gber dem weltweiten Niveau von 4 % liegt. Fur
2026 bleiben die Wachstumserwartungen der deutschen VC-In-
vestoren weiterhin hoch: 96 % prognostizieren fir diesen Be-
reich hohe oder sehr hohe Wachstumschancen. Eine starke Zu-
nahme der VC-Investitionen war ebenfalls im Cybersecurity-
Segment zu erkennen, das 2025 mit 578 Mio. EUR einen deutli-
chen Zuwachs im Vergleich zu den Jahren zuvor verzeichnete.
Cybersecurity-Lésungen sind essenziell fur den Schutz digitaler
Infrastrukturen. Die positive Marktentwicklung ist als Reaktion
auf die wachsende Vernetzung sowie die steigende Bedro-
hungslage in digitalen Netzwerken zu sehen. Auch fur dieses
Technologiefeld sehen VC-Investoren fur 2026 ungebrochen
hohe Wachstumschancen. Nach den Bereichen loT/Robotik
und Dual Use/Defense ist Cybersecurity der Technologiebe-
reich mit den dritthdchsten Wachstumserwartungen fiir das Jahr
2026.
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Rahmenbedingungen fiir Climate-Tech haben sich im letz-
ten Jahr gedreht

Der Bereich Climate-Tech umfasst Technologien und Dienst-
leistungen, die zur Dekarbonisierung, nachhaltigen Ressour-
cennutzung sowie zum Management von Klimarisiken beitra-
gen.* Nach deutlichen Zuwachsen seit 2022, untersttitzt durch
die Energiekrise und ein gunstiges wirtschaftspolitisches Um-
feld, erreichte das Investitionsvolumen im Jahr 2024 mit rund
2,4 Mrd. EUR seinen bisherigen Héhepunkt. Damit avancierte
Climate-Tech zum investitionsstarksten Technologiefeld auf
dem deutschen Venture-Capital-Markt. Im Jahr 2025 zeigte sich
hingegen ein deutlicher Riickgang der Investitionen auf

1,3 Mrd. EUR. Auf globaler Ebene setzte dieser Abwartstrend
bereits 2023 ein und verdeutlicht den zuletzt nachlassenden
wirtschaftspolitischen und unternehmerischen Fokus auf Klima-
schutz. Trotz des Riickgangs bleibt die Investitionsquote in
Deutschland mit 18 % des Gesamtmarktes hoch, wahrend sie
weltweit lediglich 8 % betragt. Angesichts der langfristigen Her-
ausforderungen bei der Dekarbonisierung und dem Umgang mit
Klimarisiken bleibt zu erwarten, dass Climate-Tech auch kiinftig
eine bedeutende Rolle auf dem deutschen VC-Markt einnimmt.
Fir das Jahr 2026 sind die Wachstumserwartungen allerdings
verhalten: Die Mehrheit der Investoren prognostiziert Giberwie-
gend niedrige bis sehr niedrige Wachstumschancen fir Start-
ups in diesem Segment.

Identifikation von Technologiebereichen auf dem Venture-
Capital-Markt

Datenbanken flr Beteiligungstransaktionen erfassen vielfaltige
Informationen Uber die beteiligungsgebenden Unternehmen.
Die vorliegende Analyse basiert auf der Datenbank des Anbie-
ters Dealroom.co. Die Einordnung von Start-ups zu verschiede-
nen Technologiebereichen (Verticals) erfolgt durch eine Kombi-
nation von Experteneinschatzung und Methoden des Maschi-
nellen Lernens. Einzelne Unternehmen kénnen in verschiede-
nen Technologiebereichen aktiv sein, sodass deren Finanzie-
rungen mehrfach gezahlt werden. Aufgrund solcher Doppelzéh-
lungen (bersteigt die Summe der Investitionen in allen Techno-
logiebereichen somit die Gesamtinvestitionen auf dem VC-
Markt.

Aufkommende Technologiefelder — Kernfusion und Quan-
tentechnologien

Quantentechnologien und Kernfusion zahlen zu den jingsten
Technologiefeldern, die derzeit durch VC finanziert werden.
Quantentechnologien basieren auf Prinzipien der Quantenme-
chanik und eréffnen Anwendungen in den Bereichen Kommuni-
kation, Sensorik und Rechenleistung. Die Kernfusion beschreibt
den Prozess der Verschmelzung leichter Atomkerne zu schwe-
reren unter Freisetzung grofler Energiemengen und gilt als po-
tenzielle nachhaltige Energiequelle der Zukunft. Die VC-Beteili-
gungen an deutschen Start-ups in diesen Bereichen sind in
den letzten Jahren sukzessive gestiegen, bleiben jedoch auf
einem vergleichsweise niedrigen Niveau. 2025 erhdhten sich
die Investitionen in Quanten-Start-ups um 37 % auf knapp

96 Mio. EUR, in Kernfusions-Start-ups sogar um 212 % auf
258 Mio. EUR. Der Technologietransfer bis zur marktfahigen
Anwendung ist bei beiden Feldern weiterhin anspruchsvoll. Bis
auf weiteres werden diese Technologiefelder daher auf dem
VC-Markt ein Nischenthema mit geringem Marktanteil bleiben.
Die Anzahl der in Deutschland anséssigen Start-ups ist mit
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unter zehn im Bereich Kernfusion und unter 70 im Bereich
Quantentechnologien noch begrenzt. Die im Vergleich dazu
eingeworbenen Mittel verdeutlichen den hohen Kapitalbedarf
einzelner Start-ups fir die Erforschung und Entwicklung ent-
sprechender Technologien. Auch die durchschnittliche Ticket-
gréRe verdeutlicht dies: Im gesamten deutschen VC-Markt be-
trug das durchschnittliche Volumen einer Finanzierungsrunde
2025 15 Mio. EUR. Im Bereich der Quantentechnologien waren
es 24 Mio. EUR, im Bereich Kernfusion gar 86 Mio. EUR. Insbe-
sondere der Bereich Kernfusion hatte 2025 aufgrund einzelner
Akteure in Deutschland einen héheren Marktanteil (4 %) als auf
dem weltweiten VC-Markt (unter 1 %). Quantentechnologien
gehdren aktuell zu den Bereichen mit hohen Wachstumserwar-
tungen seitens VC-Investoren und stehen hier an flinfter Stelle.
Kernfusions-Start-ups befinden sich bei den Wachstumserwar-
tungen fur 2026 im Mittelfeld — mutmallich auch aufgrund der
bereits in diesem Jahr erzielten, umfangreichen Finanzierungs-
runden.

Veranderungen in etablierten Sektoren: Healthtech, Fintech
und loT/Robotics

Das Segment Healthtech, das digitale Gesundheitsanwendun-
gen und -plattformen, Pharmazeutika, Life-Science sowie Bio-
technologie umfasst, zahlt zu den etablierten und bedeutenden
Technologiefeldern auf dem deutschen VC-Markt. Seit Jahren
entfallen regelmaRig tber 10 % der Gesamtinvestitionen auf
Healthtech-Start-ups. Ein Spitzenwert wurde 2020 erreicht,

als der Marktanteil infolge der Covid-19-Pandemie auf 21 %
anstieg. Im Jahr 2025 blieben die Investitionen mit rund

1,13 Mrd. EUR stabil, getragen von den anhaltenden Heraus-
forderungen durch den demografischen Wandel und die Digita-
lisierung des Gesundheitswesens. Auf globaler Ebene nimmt
Healthtech eine vergleichbare Rolle ein. Fir 2026 werden
stabile Dealvolumen erwartet; die Wachstumserwartungen der
Investoren positionieren Healthtech im Mittelfeld.

Fintechs, die mithilfe digitaler Technologien innovative Finanz-
dienstleistungen entwickeln, waren in den Jahren 2020-2022
eines der volumenstarksten Technologiefelder. Im Jahr 2025
blieben sie mit knapp 760 Mio. EUR auf einem moderaten Ni-
veau, ahnlich dem des Vorjahres und deutlich unter den
Hochststanden von 2021. Nichtsdestotrotz machen Beteiligun-
gen an Fintechs auch 2025 uber 10 % des deutschen VC-Mark-
tes aus. Sie sind damit fir den deutschen Markt in etwa so be-
deutend wie fiir den weltweiten VC-Markt. Die Wachstumser-
wartungen der deutschen VC-Investoren fir Fintech sind jedoch
verhalten: Uber 70 % sehen fiir 2026 geringe Wachstumschan-
cen.

Der Bereich Internet of Things (IoT)/Robotics, der vernetzte
Gerate und Automatisierungstechnologien umfasst, zeigte mit
809 Mio. EUR im Jahr 2025 nach Rickgangen in den beiden
Jahren zuvor erstmals wieder einen Anstieg im Deal-Volumen
(+24 %). 10T und Robotics spielen damit auf dem deutschen
VC-Markt nach wie vor eine groRere Rolle (Marktanteil von

11 %) als weltweit, wo das Investitionsniveau seit 2020 konstant
unter 10 % des Gesamtmarktes lag. Hier kommt zum Ausdruck,
dass die Industriestruktur in Deutschland nach wie vor ein guter
Nahrboden fur Innovationen in der Produktionstechnik ist. Be-
merkenswert ist zudem, dass der Bereich loT/Robotics fur
2026 mit den héchsten Wachstumserwartungen seitens deut-
scher VC-Investoren verbunden ist.
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Zyklische Bewegung in den Bereichen E-Commerce und
Food setzt sich fort

Eine zyklische Entwicklung in den Bereichen E-Commerce und
Foodtech/Agtech setzt sich auch im Jahr 2025 fort. E-Com-
merce/Retail war Uber viele Jahre hinweg einer der wichtigsten
und dynamischsten Bereiche fur Wagniskapitalbeteiligungen.
Im Zuge von Kontaktbeschrankungen wahrend der Covid19-
Pandemie und der damit einhergehenden Bedeutung digitaler
Plattformen gipfelte diese Entwicklung im Jahr 2021 in einem
Marktanteil von 44 %. In den letzten Jahren scheint sich der E-
Commerce-Markt jedoch in eine reifere Phase bewegt zu ha-
ben, was seit 2022 zu einem deutlichen Rickgang der Investiti-
onsdynamik gefiihrt hat. Auch im Jahr 2025 sanken die Investi-
tionen abermals um 41 % auf 690 Mio. EUR.

Auch der Bereich Foodtech/Agtech — zu dem auch Liefer-
dienstplattformen zéhlen — war vor allem 2021 ein Trendthema
und verzeichnet inzwischen deutlich geringere Marktanteile. Ab
2023 ging der Ruckgang der VC-Investitionstatigkeit mit einer
ausgepragten Marktkonsolidierung und Ubernahmen bei Liefer-
dienst-Start-ups einher. 2025 beliefen sich die Investitionen in
Food/Agtech auf rund 153 Mio. EUR — ein Riickgang von na-
hezu 70 % gegentber dem Vorjahr Fiir beide Segmente,
Food/Agtech sowie E-Commerce, sehen deutsche VC-Investo-
ren auch fiir 2026 vergleichsweise geringe Wachstumschancen.

Fazit

Neben der technologischen Entwicklung, die Grundvorausset-
zung fur Innovationen durch Start-ups ist, spielen auch das wirt-
schafts- und gesellschaftspolitische Umfeld fur Finanzierungs-
trends auf dem deutschen Venture Capital-Markt eine wichtige
Rolle. Denn Venture Capital finanziert klassischerweise vor al-
lem solche Technologien, die Uber einen Zeithorizont von maxi-
mal zehn Jahren ein starkes Unternehmenswachstum und ent-
sprechende Renditen erwarten lassen. Die vergangenen Jahre
haben gezeigt, dass sich die Wachstumsaussichten in einzel-
nen Technologiebereichen rasch drehen kénnen, was sich un-
mittelbar auf die Investitionsaktivitdten im VC-Markt auswirkt.
Ein Beispiel aus den letzten Jahren ist die neue Bedeutung von
Sicherheits- und Verteidigungstechnologien in vielen westlichen
Volkswirtschaften und eine sich parallel dazu vollziehende Re-
priorisierung im Bereich Klimaschutz. Auch konjunkturelle Ent-
wicklungen kdnnen sich in Trends auf dem VC-Markt nieder-
schlagen. So erscheint die sehr moderate konjunkturelle Ent-
wicklung der letzten Jahre in Deutschland insbesondere fiir
konsumnahe Geschéaftsmodelle, etwa im Bereich E-Commerce,
nachteilig.

Fir das kommende Jahr deuten die Erwartungen der Investo-
ren auf starke Wachstumschancen in kapitalintensiven Techno-
logiefeldern wie Dual Use/Defense und loT/Robotics hin.
Ebenso dirfte sich der Bereich Atrtificial Intelligence (Al), der
den globalen VC-Markt derzeit dominiert, gemaf der Investo-
reneinschatzung 2026 weiter positiv entwickeln. Der rucklaufige
Finanzierungstrend klassischer Plattformgeschéaftsmodelle im
E-Commerce setzt sich 2026 voraussichtlich ebenfalls fort.



Nicht zuletzt veranschaulichen Investitionen in aufstrebende
Bereiche wie Kernfusion und Quantentechnologien, deren Pro-
jektzyklen deutlich langer sind als typische VC-Investitionszyk-
len, dass das VC-Geschaftsmodell selbst einem kontinuierli-
chen Wandel unterliegt und sich fortlaufend an neue Marktbe-
darfe anpasst.

Wie gut treffen die Wachstumserwartungen der VC-Investo-
ren das tatsachliche Finanzierungsgeschehen?

Bei einer Abfrage zu den Wachstumschancen unter VC-Gesell-
schaften werden genau die Marktakteure gefragt, die aufgrund
dieser Erwartungsbildung im laufenden Jahr das Investitionsge-
schehen auf dem deutschen VC-Markt mafgeblich beeinflus-
sen. Dass die Investorenerwartungen Vorhersagekraft fur die
folgende Marktentwicklungen besitzen, sollte daher nicht Gber-
raschen. Doch wie gut spiegeln die Erwartungen von VC-Inves-
toren zu den Wachstumschancen in einzelnen Technologiebe-
reichen das tatsachliche Finanzierungsgeschehen in der Folge
wider? Fehleinschatzungen und unvorhersehbare Veranderun-
gen in den Rahmenbedingungen kénnen dazu fuhren, dass die
tatsachliche Marktentwicklung von den urspriinglichen Erwar-
tungen der Marktteilnehmenden abweicht. Grafik 2 ordnet auf
der linken Seite die Technologiefelder nach den héchsten zu
den niedrigsten Wachstumserwartungen aus der Abfrage im
vierten Quartal 2024. Rechts ist das tatsachliche Wachstum der
VC-Investitionen im Jahr 2025 dargestellt, ebenfalls sortiert
nach dem hochsten Anstieg. Vor allem bei den Technologien
mit groRem positivem Wachstum der VC-Investitionen hatten
die Investorenerwartungen 2025 eine hohe Prognosekraft. Bei
den fUnf Technologiefeldern mit den héchsten Anstiegen der In-
vestitionen 2025 hatten VC-Investoren Wachstumserwartungen
in einer identischen Reihenfolge. Erst ab Rang sechs weichen
die relativen Einschatzungen zu den Wachstumschancen von
der Reihenfolge der Veranderungen bei den VC-Investitionen
ab. Besonders fur die ricklaufigen Marktbereiche stimmen die
Wachstumserwartungen der Investoren also nicht mit der Ent-
wicklung der VC-Investitionen Uberein. Mit Blick auf Climate-
Tech, Blockchain/Crypto, Spacetech und Foodtech/Agtech wa-
ren die Erwartungen im Vergleich zu anderen Technologie-
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bereichen optimistischer. Bei Fintechs, Mobility / Logistics und
E-Commerce waren die Wachstumserwartungen verglichen mit
anderen Technologiebereichen pessimistischer als die tatsach-
lich erfolgten VC-Investitionen.

Grafik 3: Investorenerwartung und Wachstum der VC-In-
vestitionen 2025

erwartete Wachstumschancen Wachstum VC-Investitionen

Rang (Q4 2024) 2025 (YoY)
1 Cyb ity @ ® Cyb Irity
2 Artificial Intelligence @ @ Artificial Intelligence
3 Dual Use / Defense @ @ Dual Use / Defense
4 loT/Robotics @ ® I0T/Robotics
5 Healthtech @ ® Healthtech
6 Climate-tech Fintech
7 Blockchain/Crypto E-commerce/Retail
8 Spacetech Climate-tech
9 Fintech Mobility/Logistics

10 Foodtech/Agtech Spacetech

11 Mobility/Logistics Blockchain/Crypto

12 E-commerce/Retail Foodtech/Agtech

Quelle: GVCB Q4 2024; Dealroom.co, eigene Berechnung.
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