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Overview
The German venture capital market in Q2 2023

For the time being, the German VC market clearly stabilised in the first half of 2023 after cooling off in the year
2022. Across the entire first half, deal volume was higher again than in the previous six months. German start-ups raised
just under EUR 2.5 billion in 266 financing rounds in Q2 2023. The trend in deal volume thus continued from the
previous quarter and the market increased for the second consecutive quarter (+25% compared with Q1 2023). The
number of deals, however, decreased slightly in Q2 2023 (-8%).

After the scale-up segment made up the largest share of deal volume in the previous quarter, a very strong increase in
funding in the start-up segment (Series A and B) could be observed in Q2 2023. It accounted for some 42% of total
deal volume in the market. Besides, the share of funds from US investors increased again in Q2 2023, approaching
the level of the boom year 2021. The development in the German venture debt market suggests that it was able to
quickly get over the shock caused by the collapse of Silicon Valley Bank.

In the first half of 2023 the German VC market thus proved to be quite robust in its adaption to the new
environment of interest rate reversal, energy crisis and macroeconomic uncertainty. At the same time, the exceptional
year 2021 with its global records in VC markets is not a suitable benchmark for assessing the current market situation.
The historical comparison with the time before the exceptional year 2021 allows us to look back on a solid first half of
2023. The funds invested were above the average volumes of that period. However, uncertainties over the further
development of the economic, monetary policy and geopolitical market environment may continue to pose
challenges in the second half of 2023 as well.
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First half of 2023 ends with renewed increase in deal volume in

second quarter
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Source: Dealroom.co, KfW Research (current as at 17 July 2023).
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German start-ups raised almost EUR 2.5 billion in 266 financing rounds in
the second quarter of 2023. That means deal volume increased on the

previous quarter for the second time in a row (+25% QoQ). The number of
realised deals, on the other hand, fell slightly by 23 financing transactions.

Across the first half of 2023, 555 financing rounds with a volume of
EUR 4.4 billion were completed. After deal volume in the German VC
market dropped sharply in the two halves of the previous year 2022,
investment activity thus far this year has stabilised again for the time
being.

The German VC market is showing itself to be quite robust in its adaption
to the new market environment in 2023. Measured by funds invested, the
first half of 2023 was above the average of all years that preceded the
exceptional year 2021 in the world's VC markets. Overall, however, the
environment remains challenging, which is reflected in the number of
deals being completed. The further development of the economic,
monetary policy and geopolitical environment will continue to be decisive
for investment activity over the rest of the year. Promising technological
trends, for example in the field of Al or climate technology, which currently
offer a wide range of business opportunities, are likely to provide positive
impetus.
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Significantly more funds again for businesses in the start-up phase

Deal volume by phases (in per cent)

100
The start-up segment, that is, financing rounds in Series A and
Series B, created positive movement in the market in Q2 2023.

75 Just under EUR 1 billion was raised — nearly double the funds in
the first quarter of the year (EUR 520 million). At around 42%, the
percentage of financing for the start-up segment in total deal

50 volume thus exceeded the previous years' level.

As a result of the upturn in the start-up segment, just barely half
os 33 the funds invested in Q2 2023 went to the scale-up segment. With

a view to the entire first half of 2023, however, investments in
growth finance have very clearly stabilised, after this segment
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n initially came under the greatest pressure during the market
= downturn in 2022. In the medium term, a brighter exit environment
Q3 Q4 Q1 Q2 will be important for the financing prospects in the scale-up phase.
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Source: Dealroom.co, KfW Research (current as at 17 July 2023).
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Volume by investor origin (in per cent)
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More active participation of US and UK investors in Q2 2023

Share of deals by industry (in per cent)
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Source: Dealroom.co, KfW Research (current as at 17 July 2023).
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Bucking the trend in important comparison markets, deal volume in
Germany increased in the first half of 2023

Deal volume in USD million Deal volume in per cent of GDP

2022 2022 2023 2023 1.8 % 0

Q3 Q4 Q1 Q2 1.6 % 1.54%
1.4 %
Germany 2,518 1,857 2,161 2,713 12%
France 2,525 2,552 2,438 2,227 1.0%
0.8 %
EU-27 11,281 8,927 8,080 9,435 0.6 %
United Kingdom 4,220 5175 4,118 4,306 0.4 %
0.2 %
USA 45,695 39,490 47,348 34,010 0.0%

Germany France EU-27 United USA
12020 m=m2021 wm2022 Kingdom

In Q2 2023, the overall market in the EU and the VC market in the United Kingdom exhibited moderate increases in funds invested. By contrast, the US market in
particular dropped on the previous quarter. With a view to the first half of 2023 as a whole, the German market currently occupies a special position among
important comparison markets. It is the only one of the economic regions under review where deal volume in the first half of 2023 increased on the preceding six
months. In France, however, the past six months were also preceded by comparatively strong investment in the year 2022.

Source: Dealroom.co (current as at: 17 July 2023), IMF and own calculations.
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Dashboard

		Dashboard zum deutschen VC-Markt – Q2/2023

		© KfW Research

		Ansprechpartner: Dr. Georg Metzger, 069 7431-9717, georg.metzger@kfw.de; Dr. Steffen Viete, 069 7431-68019, steffen.viete@kfw.de

		Marktklima

						2022				2023						2020		2021		2022

						Q3		Q4		Q1		Q2

		Geschäftsklima				-??16.7		-??42.2		-??34.7		-??22.2				-??17.8		+??38.3		-??16.7								-   9.5		10.2

		Geschäftslage				-??11.2		-??40.1		-??46.2		-??40.1				-??16.4		+??39.7		-??10.6

		Geschäftserwartung				-??22.2		-??44.4		-??23.2		-??4.4				-??19.1		+??36.9		-??22.9



		Fundraising				-??25.3		-??45.1		-??44.5		-??39.5				-??1.8		+??69.8		-??12.8								-   23.2		12.3

		Einstiegsbewertungen				+??19.2		+??33.6		+??16.5		+??31.4				+??11.7		-??40.6		+??10.0								-   11.8		15.0

		Exitmöglichkeiten				-??40.8		-??62.7		-??46.1		-??53.4				-??31.8		+??61.5		-??31.9								-   16.6		18.8

		Neuinvestitionsbereitschaft				-??4.1		-??7.8		+??0.3		-??8.2				-??32.7		+??22.3		+??0.3								-   2.9		7.0

		Quantität Dealflow				+??10.3		+??9.5		+??5.0		+??7.6				+??2.2		+??29.4		+??15.6								-   7.7		9.9

		Qualität Dealflow				+??8.8		+??2.4		+??15.5		+??2.6				+??1.2		+??20.8		+??12.6								-   7.6		4.9



		Quelle: German Venture Capital Barometer
Hinweis: Bei den Klimaindikatoren handelt es sich um mittelwertbereinigte Saldenindikatoren. Durch die Mittelwertbereinigung können sich mit der Hinzunahme neuer Daten auch Werte rückwirkend leicht ändern. Das Ampelschema bildet jeweils ab, ob der aktuelle Indikatorwert im oberen Wertedrittel ("grün"), im mittleren Wertedrittel ("gelb") oder im unteren Wertedrittel ("rot") der historischen Indikatorwerte liegt. 





		Deals																																		Volumen in Mio. EUR (rechts)		Anzahl (links)

						2022		2022		2023		2023				2020		2021		2022																2,289		330		Q3
2022

		Market overall				Q3		Q4		Q1		Q2																								1,688		284		Q4
2022

		Volume (EUR millions)				2,289		1,688		1,965		2,466				5,760		18,562		10,912																1,965		289		Q1
2023

		Number of deals				330		284		289		266				1,143		1,570		1,413																2,466		266		Q2
2023

		Deal size* (Ø, EUR millions)				10		9		11		12				9		20		12

																																				5,760		1,143		
2020

		Stages (EUR millions)																																		18,562		1,570		
2021

		Seed				253		267		207		241				506		963		1,181																10,912		1,413		
2022

		Start-up				754		629		520		1,025				2,032		6,302		4,133

		Scale-up				1,282		792		1,238		1,201				3,199		11,281		5,496

		Unknown				- 0		- 0		- 0		- 0				23		15		102

																																				11		33		56		- 0		Q3
2022

		Mega-deals (number)																																		16		37		47		- 0		Q4
2022

		<100 EUR million				232		177		177		192				629		883		922																11		26		63		- 0		Q1
2023

		≥ EUR 100 to 250 million				1		2		6		5				7		29		20																10		42		49		- 0		Q2
2023

		≥ EUR 250 million				2		- 0		- 0		1				1		11		4

		Unknown				95		105		106		68				506		647		467																9		35		56		0		
2020

																																				5		34		61		0		
2021

																																				11		38		50		1		
2022

		Deal volume by investor location (EUR millions)**

		Germany				540		533		526		486				1,763		4,127		2,789																540		86		68		166		724		549		156				24		4		3		7		32		24		7		100

		France				86		26		37		36				156		499		492																533		26		70		57		500		374		128				32		2		4		3		30		22		8		100

		EU-27 rest				68		70		25		57				160		467		449																526		37		25		130		601		575		70				27		2		1		7		31		29		4		100

		United Kingdom				166		57		130		309				751		1,596		881																486		36		57		309		930		356		293				20		1		2		13		38		14		12		100

		USA				724		500		601		930				1,265		7,461		3,148																- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0																		0

		Rest of world				549		374		575		356				1,279		3,680		2,361																1,763		156		160		751		1,265		1,279		386				31		3		3		13		22		22		7		100

		Unknown				156		128		70		293				386		733		792																4,127		499		467		1,596		7,461		3,680		733				22		3		3		9		40		20		4		100

																		0																		2,789		492		449		881		3,148		2,361		792				26		5		4		8		29		22		7		100



						Deal count										Share of deals (%)

						2022		2022		2023		2023				2020		2021		2022																Anteile Deals je Industrie (in %)

		Industries				Q3		Q4		Q1		Q2																								Health		11		12				Q2 2023

		Health				28		40		25		30				12%		13%		12%																Fintech		10		10				2022

		Fintech				41		16		39		26				12%		13%		10%																Enterprise software		9		8

		Enterprise software				28		18		27		24				10%		9%		8%																Energy		9		8

		Energy				27		27		27		24				6%		6%		8%																Food		7		7

		Food				27		16		18		19				5%		7%		7%																Transportation		6		6

		Transportation				26		19		20		15				8%		6%		6%																Marketing		5		4

		Marketing				20		9		3		12				5%		5%		4%																Media		1		4

		Media				10		9		9		3				4%		4%		4%																Real estate		2		3

		Real estate				15		4		8		6				4%		4%		3%																Education		3		3

		Education				8		9		8		8				3%		3%		3%																Jobs recruitment		1		3

		Jobs recruitment				6		9		1		3				3%		2%		3%																Security		2		2

		Security				9		5		11		5				3%		3%		2%																Robotics		2		2

		Robotics				5		7		6		4				2%		1%		2%																Fashion		0		2

		Fashion				3		7		2						3%		3%		2%																Gaming		0		1

		Gaming				5		1		4		1				1%		1%		1%																Travel		2		1

		Travel				3		5		5		4				2%		1%		1%																Other		31		23

		Other				69		83		76		82				18%		19%		23%																Anzahl gesamt		266

																																				Prüfsumme		100		100





		Quelle: Dealroom.co (Stand: 17.07.2023).

		Hinweis: Die Auswertungen basieren auf Dealroom.co. Die Angaben können gegenüber andere Datenquellen abweichen. Die Angaben sind Stichtagsbezogen und können sich mit Hinzunahme neuer Daten auch rückwirkend verändern. Als Venture Capital-Deals werden folgende Finanzierungsstadien / -anlässe gezählt: Angel und Seed (Phase: "Seed"), Series A / Round 1, Series B / Round 2 und Early VC  (Phase: "Start-up"), Series C+ / Round 2+, Growth, Late VC und Megarounds+ (Phase: "Scale-up") sowie Deals mit unbekannter -Finanzierungsrunde. Unberücksichtigt bleiben Grants, Support Programms, Media for Equity und Venture debt.
* Nur Deals mit Angaben zum Dealvolumen; ** Approximiert unter der Annahme gleichverteilter Investitionen unter allen Investoren je Deal.











		Benchmarks

						2022		2022		2023		2023				2020		2021		2022

		USD millions				Q3		Q4		Q1		Q2

		Germany				2,518		1,857		2,161		2,713				6,336		20,418		12,003

		France				2,525		2,552		2,438		2,227				5,972		13,648		15,831

		EU-27				11,281		8,927		8,080		9,435				25,477		67,556		55,558

		United Kingdom				4,220		5,175		4,118		4,306				16,883		40,636		31,098

		USA				45,695		39,490		47,348		34,010				171,644		353,819		240,331



		% des BIPs

		Germany														0.16%		0.48%		0.30%

		France														0.23%		0.46%		0.57%

		EU-27														0.17%		0.39%		0.33%

		United Kingdom														0.61%		1.27%		0.97%

		USA														0.82%		1.54%		0.96%



		Quelle: Dealroom.co (Stand: 17.07.2023), IMF und eigene Berechnungen.





		Unicorns																																		Label		Bestand		Zugänge		Abgänge				Zugänge 						Abgänge								Quer				Quer				Quer				Quer

						2022		2022		2023		2023				2020		2021		2022																Anfangsbestand		29								x		y		Label		x		y		Label				x		y		x		y		x		y		x		y

						Q3		Q4		Q1		Q2																								Q3
2022		29		ERROR:#N/A		ERROR:#N/A				1		29				2		29						0		29		4.25		29		9.25		28		14.25		29

		Increase				- 0		- 0		1		1				1		17		5																Q4
2022		28		ERROR:#N/A		1				1		29				2		29						1		29		6		29		11		28		16		29

		Decrease				- 0		1		- 0		- 0				1		5		1																Q1
2023		29		1		ERROR:#N/A				6		29				7		29						1		29		6		29		11		29		16		30

		Total				29						30				12		24		28																Q2
2023		30		1		ERROR:#N/A				6		29				7		28		-1				2		29		7		29		12		29		17		30

																																														11		28				12		29						2		29		7		28		12		29		17		30

		Quelle: CB Insights
Hinweis: Unicorns sind nicht öffentlich notierte Start-ups mit einer Bewertung durch Investoren von mindestens 1 Mrd. USD. Start-ups werden nicht mehr als Unicorn gezählt, wenn sie liquidiert werden, die Eigenständigkeit verlieren oder an die Börse gehen. Für die zeitliche Zuordnung ist das Datum der Finanzierungsrunde maßgeblich, mit der die Bewertung von mindestens 1 Mrd. USD zustande kam (Zugang) oder der Exit vollzogen wurde (Abgang).																																												11		29		+1		12		29						3		29		8		28		13		29		18		30

																																														16		29				17		30

																																														16		30		+1		17		30		







		Exits																								Exits VC-finanzierter Start-ups

						2022		2022		2023		2023				2020		2021		2022

						Q3		Q4		Q1		Q2																								IPO		Buyout		Acquisition

		IPO				1		- 0		- 0		- 0				5		10		2																1		1		23				Q3
2022

		Buyout				1		2		1		- 0				6		8		7																- 0		2		24				Q4
2022

		Acquisition				23		24		19		24				53		86		94																- 0		1		19				Q1
2023

																																				- 0		0		24				Q2
2023

		Quelle: Dealroom.co (Stand: 17.07.2023).

		Hinweis: Als Acquisition werden Aufkäufe und Mehrheitsbeteiligungen (50%-100%) gezählt; Buyout: 30%-100% Übernahme durch Private Equity Firmen, oder "Buyout" in der Transaktion erwähnt. 																																		5		6		53				
2020

																																				10		8		86				
2021

																																				2		7		94				
2022











		Venture Debt

						2022		2022		2023		2023				2020		2021		2022																1,717		14		Q3
2022

		Market overall				Q3		Q4		Q1		Q2																								1,795		14		Q4
2022

		Volume (EUR millions)				1,717		1,795		415		846				1,520		10,109		6,309																415		4		Q1
2023

		No. of deals				14		14		4		15				29		35		54																846		15		Q2
2023

		Deal size* (median, EUR millions)				30		20		60		37				15		80		20

																																				1,520		29		
2020

		Mega-deals (count)																																		10,109		35		
2021

		<EUR 100 million				9		10		2		13				23		17		38																6,309		54		
2022

		≥ EUR 100 to 250million				1		- 0		- 0		- 0				3		6		3

		≥ EUR 250 million				3		3		1		1				1		8		9

		Unknown				1		1		1		1				2		4		4



		Quelle: Dealroom.co (Stand: 17.07.2023).

		* Nur Deals mit Angaben zum Dealvolumen





2020	

Germany	France	EU-27	United Kingdom	USA	1.630303799174726E-3	2.2655820939689875E-3	1.6601689858362079E-3	6.1195376329123974E-3	8.2150883972644806E-3	2021	

Germany	France	EU-27	United Kingdom	USA	4.7898697666823864E-3	4.6148723922669888E-3	3.9355596527457237E-3	1.2748050503432751E-2	1.5386060811579227E-2	2022	

2.9774967115372419E-3	5.6986161507666111E-3	3.344241064041853E-3	9.722638875246048E-3	9.5997219905257225E-3	







Acquisition	


2020	
2021	
2022	53	86	94	Buyout	


2020	
2021	
2022	6	8	7	IPO	


2020	
2021	
2022	5	10	2	





Acquisition	

Q3
2022	Q4
2022	Q1
2023	Q2
2023	23	24	19	24	Buyout	

Q3
2022	Q4
2022	Q1
2023	Q2
2023	1	2	1	0	IPO	

Q3
2022	Q4
2022	Q1
2023	Q2
2023	1	0	0	0	





Deals (left)	

Q3
2022	Q4
2022	Q1
2023	Q2
2023	
2020	
2021	
2022	330	284	289	266	1143	1570	1413	Deal volume in EUR millions (right)	

2288.703125	1687.90869140625	1964.5537109375	2466.2587890625	5760.24853515625	18561.919921875	10911.578125	









Acquisition	

Q3
2022	Q4
2022	Q1
2023	Q2
2023	23	24	19	24	Buyout	

Q3
2022	Q4
2022	Q1
2023	Q2
2023	1	2	1	0	IPO	

Q3
2022	Q4
2022	Q1
2023	Q2
2023	1	0	0	0	







Deals (left)	

Q3
2022	Q4
2022	Q1
2023	Q2
2023	
2020	
2021	
2022	14	14	4	15	29	35	54	Deal volume in EUR millions	

1716.7908935546875	1794.5	415	845.76361083984375	1520.1658935546875	10108.7958984375	6308.9638671875	









Seed	

Q3
2022	Q4
2022	Q1
2023	Q2
2023	
2020	
2021	
2022	11.040417441646127	15.811152840125231	10.514296241940281	9.7547271221869849	8.7929030997316389	5.1889809408395875	10.819355518292641	Start-up	

32.923782371293782	37.26108415710663	26.464220963034801	41.561109261758986	35.275384535901487	33.95343260571169	37.878885278109109	Scale-up	

56.035803332946479	46.927761142107656	63.021484325270684	48.684162924216643	55.530477764588916	60.774671717582095	50.368511997433927	Unknown	0	0	0	0	0.4012371490386234	8.2917613397640894E-2	0.9332455657050065	







2022	Health	Fintech	Enterprise software	Energy	Food	Transportation	Marketing	Media	Real estate	Education	Jobs recruitment	Security	Robotics	Fashion	Gaming	Travel	Other	12.172682583332062	9.9787682294845581	7.7140837907791138	7.7140837907791138	7.2186835110187531	6.4401984214782715	4.2462844401597977	3.7508845329284668	3.1139420345425606	2.76008490473032	2.5477707386016846	2.3354563862085342	1.8400566652417183	1.8400566652417183	1.4861995354294777	1.3446567580103874	23.496107757091522	Q2 2023	11.278195488721805	9.7744360902255636	9.0225563909774422	9.0225563909774422	7.1428571428571423	5.6390977443609023	4.5112781954887211	1.1278195488721803	2.2556390977443606	3.007518796992481	1.1278195488721803	1.8796992481203008	1.5037593984962405	0	0.37593984962406013	1.5037593984962405	30.82706766917293	







Germany	

Q3
2022	Q4
2022	Q1
2023	Q2
2023	
2020	
2021	
2022	23.588397465896175	31.605681399800524	26.767097840611864	19.695998422421276	30.613107693018687	22.233165201839263	25.560092957040485	France	













3.7387852313577037	1.5152335198043241	1.8992314153503644	1.4462277135034891	2.7000021749895953	2.6865362545882272	4.5047004768918395	EU-27 rest	













2.9888790035855308	4.1232307394063739	1.2977843559172819	2.3093766749675204	2.7842016253797341	2.5155349239699691	4.1156632886908033	United Kingdom	





7.2688175815492526	3.3684298373120742	6.628830649804855	12.5376719699308	13.045559942986449	8.5972714673911828	8.0737044222938632	USA	

31.625003028831884	29.617712621327087	30.587871082592716	37.703966011719146	21.962072750504095	40.193055157178129	28.847902233206252	Rest of world	

23.979687094085094	22.175491404379972	29.263496464906506	14.418839812796577	22.201485556370262	19.824987042520601	21.641445461801549	Unknown	

6.8104305946943624	7.5942204779696363	3.5556881908164111	11.887919394661186	6.6935702567511788	3.9494499525126119	7.2564911600752069	







Acquisition	


2020	
2021	
2022	53	86	94	Buyout	


2020	
2021	
2022	6	8	7	IPO	


2020	
2021	
2022	5	10	2	







Anzahl Unicorns



Leer 1	Leer 2	Q3
2022	Q4
2022	Q1
2023	Q2
2023	Bestand	

Q3
2022	Q4
2022	Q1
2023	Q2
2023	29	28	29	30	Quer 1	0	1	29	29	Quer 2	1	2	29	29	Quer 3	2	3	29	29	Quer 4	4.25	6	29	29	Quer 5	6	7	29	29	Quer 6	7	8	28	28	Quer 7	9.25	11	28	28	Quer 8	11	12	29	29	Quer 9	12	13	29	29	Quer 10	14.25	16	29	29	Quer 11	16	17	30	30	Quer 12	17	18	30	30	Zugang 1	[ZELLBEREICH]
[ZELLBEREICH]

1	1	29	29	Zugang 2	[ZELLBEREICH]
[ZELLBEREICH]

6	6	29	29	Zugang 3	[ZELLBEREICH]
[ZELLBEREICH]

11	11	28	29	+1	Zugang 4	[ZELLBEREICH]
[ZELLBEREICH]

16	16	29	30	+1	Abgang 1	[ZELLBEREICH]
[ZELLBEREICH]

2	2	29	29	Abgang 2	[ZELLBEREICH]
[ZELLBEREICH]

7	7	29	28	-1	Abgang 3	[ZELLBEREICH]
[ZELLBEREICH]

12	12	29	29	Abgang 4	[ZELLBEREICH]
[ZELLBEREICH]

17	17	30	30	




Hinweis
Diese Publikation basiert auf Daten von Dealroom.co. Die Verwendung und Interpretation dieser Daten sowie Schlussfolgerungen, Beratung oder sonstige Verwertung erfolgt durch die KfW und liegt in unserer alleinigen Verantwortung.



Deals

				2022		2022		2023		2023		0.0		2020		2021		2022

		Market overall		Q3		Q4		Q1		Q2		0.0		0.0		0.0		0.0

		Volume (EUR millions)		2,289		1,688		1,965		2,466				5,760		18,562		10,912

		Number of deals		330		284		289		266				1,143		1,570		1,413

		Deal size* (Ø, EUR millions)		10		9		11		12				9		20		12



		Stages (EUR millions)

		Seed		253		267		207		241				506		963		1,181

		Start-up		754		629		520		1,025				2,032		6,302		4,133

		Scale-up		1,282		792		1,238		1,201				3,199		11,281		5,496

		Unknown		- 0		- 0		- 0		- 0				23		15		102



		Mega-deals (number)

		<100 EUR million		232		177		177		192				629		883		922

		≥ EUR 100 to 250 million		1		2		6		5				7		29		20

		≥ EUR 250 million		2		- 0		- 0		1				1		11		4

		Unknown		95		105		106		68				506		647		467





		Deal volume by investor location (EUR millions)**

		Germany		540		533		526		486				1,763		4,127		2,789

		France		86		26		37		36				156		499		492

		EU-27 rest		68		70		25		57				160		467		449

		United Kingdom		166		57		130		309				751		1,596		881

		USA		724		500		601		930				1,265		7,461		3,148

		Rest of world		549		374		575		356				1,279		3,680		2,361

		Unknown		156		128		70		293				386		733		792







Industrien

				Deal count										Share of deals (%)

				2022		2022		2023		2023		0.0		2020		2021		2022

		Industries		Q3		Q4		Q1		Q2

		Health		28		40		25		30				12 %		13 %		12 %

		Fintech		41		16		39		26				12 %		13 %		10 %

		Enterprise software		28		18		27		24				10 %		9 %		8 %

		Energy		27		27		27		24				6 %		6 %		8 %

		Food		27		16		18		19				5 %		7 %		7 %

		Transportation		26		19		20		15				8 %		6 %		6 %

		Marketing		20		9		3		12				5 %		5 %		4 %

		Media		10		9		9		3				4 %		4 %		4 %

		Real estate		15		4		8		6				4 %		4 %		3 %

		Education		8		9		8		8				3 %		3 %		3 %

		Jobs recruitment		6		9		1		3				3 %		2 %		3 %

		Security		9		5		11		5				3 %		3 %		2 %

		Robotics		5		7		6		4				2 %		1 %		2 %

		Fashion		3		7		2		- 0				3 %		3 %		2 %

		Gaming		5		1		4		1				1 %		1 %		1 %

		Travel		3		5		5		4				2 %		1 %		1 %

		Other		69		83		76		82				18 %		19 %		23 %





Benchmarks

				2022		2022		2023		2023

				Q3		Q4		Q1		Q2

		Germany		2,518		1,857		2,161		2,713

		France		2,525		2,552		2,438		2,227

		EU-27		11,281		8,927		8,080		9,435

		United Kingdom		4,220		5,175		4,118		4,306

		USA		45,695		39,490		47,348		34,010













Benchmarks_all

				2022		2022		2023		2023		0.0		2020		2021		2022

		USD millions		Q3		Q4		Q1		Q2		0.0		0.0		0.0		0.0

		Germany		2,518		1,857		2,161		2,713				6,336		20,418		12,003

		France		2,525		2,552		2,438		2,227				5,972		13,648		15,831

		EU-27		11,281		8,927		8,080		9,435				25,477		67,556		55,558

		United Kingdom		4,220		5,175		4,118		4,306				16,883		40,636		31,098

		USA		45,695		39,490		47,348		34,010				171,644		353,819		240,331



		% des BIPs

		Germany												0.16%		0.48%		0.30%

		France												0.23%		0.46%		0.57%

		EU-27												0.17%		0.39%		0.33%

		United Kingdom												0.61%		1.27%		0.97%

		USA												0.82%		1.54%		0.96%































Unicorns_Tab

				2022		2022		2023		2023				2020		2021		2022

				Q3		Q4		Q1		Q2				0.0		0.0		0.0

		Increase		- 0		- 0		1		1				1		17		5

		Decrease		- 0		1		- 0		- 0				1		5		1

		Total		29		- 0		- 0		30				12		24		28





Exits

				2022		2022		2023		2023				2020		2021		2022

				Q3		Q4		Q1		Q2				0.0		0.0		0.0

		IPO		1		- 0		- 0		- 0				5		10		2

		Buyout		1		2		1		- 0				6		8		7

		Acquisition		23		24		19		24				53		86		94





Venture Debt

		0.0		2022		2022		2023		2023				2020		2021		2022

		Market overall		Q3		Q4		Q1		Q2				0.0		0.0		0.0

		Volume (EUR millions)		1,717		1,795		415		846				1,520		10,109		6,309

		No. of deals		14		14		4		15				29		35		54

		Deal size* (median, EUR millions)		30		20		60		37				15		80		20

		0.0

		Mega-deals (count)

		<EUR 100 million		9		10		2		13				23		17		38

		≥ EUR 100 to 250million		1		- 0		- 0		- 0				3		6		3

		≥ EUR 250 million		3		3		1		1				1		8		9

		Unknown		1		1		1		1				2		4		4







Unicorns



				German Unicorns

				Quelle: CB Insights

										2015								2016								2017								2017								2018								2019								2020								2021								2022								2023

				© KfW Research						Q1		Q2		Q3		Q4		Q1		Q2		Q3		Q4		Q1		Q2		Q3		Q4		Q1		Q2		Q3		Q4		Q1		Q2		Q3		Q4		Q1		Q2		Q3		Q4		Q1		Q2		Q3		Q4		Q1		Q2		Q3		Q4		Q1		Q2		Q3		Q4		Q1		Q2		Q3		Q4



				Zugänge						+1				+1														+1														+2		+1		+1		+1		+1		+1		+2		+1				+1						+4		+3		+4		+6		+2		+3						+1		+1

				Abänge																																																				-1						-1				-2		-2		-1										-1

				Bestand						1		1		2		2		2		2		2		2		2		3		3		3		3		3		3		3		5		6		7		8		9		10		12		12		12		13		12		12		14		15		18		24		26		29		29		28		29		30



				Curevac		2000		Tübingen		3																																																				8		IPO

				Auto 1		2012		München						8																																																				2		IPO

				Otto Bock		1919		Duderstadt																				6

				NuCom		2016		Unterföhring																																		2

				Biontech		2008		Mainz																																		2														10		IPO

				Celonis		2011		München																																				6

				About You		2014		Hamburg																																						7																						6		IPO

				Omio		2013		Berlin																																								10

				WeFox		2014		Berlin																																										3

				Get Your Guide		2009		Berlin																																												5

				FlixMobility		2013		München																																														7

				Deposit Solutions		2011		Hamburg																																														9														6		Merger

				N26		2013		Berlin																																																10

				Lilium		2015		Weßling																																																				6										9		SPAC

				Sennder		2015		Berlin																																																										1

				Personio		2015		München																																																										1

				Mambu		2011		Berlin (jetzt: Amsterdam)																																																										1		Sitzverlegung

				Gorillas		2020		Berlin																																																										3														12		Akqusition

				Trade Republic		2015		Berlin																																																												5

				Forto		2016		Berlin																																																												6

				Scaleable Capital		2014		München																																																												6

				Solaris		2016		Berlin																																																														7

				Contentful		2013		Berlin																																																														7

				Berlin Brands Group		2005		Berlin																																																														9

				Agile Robots		2018		München																																																														9

				Enpal		2017		Berlin																																																																10

				Tier Mobility		2018		Berlin																																																																10

				Razor		2020		Berlin																																																																11

				Flink		2021		Berlin																																																																12

				SellerX		2020		Berlin																																																																12

				InFarm		2013		Berlin																																																																12

				Volocopter		2011		Bruchsal																																																																		3

				Staffbase		2014		Chemnitz																																																																		3

				Grover		2015		Berlin																																																																				4

				Choco		2018		Berlin																																																																				4

				Taxfix		2016		Berlin																																																																				4

				DeepL		2009		Köln																																																																										1

				1Komma5°		2021		Hamburg																																																																												6










































































































| Overview | Market development | Benchmarks Unicorns |Exits| Venture Debt

Second German unicorn in 2023 in the second quarter

Number of start-ups not publicly listed with valuation in
excess of USD 1 bilion

M Increase M Decrease M Total

29 0 0 0 1 0 According to CB-Insights, the number of German
! unicorns grew again by one start-up in Q2 2023. A further

Q German start-up, 1Komma5®, which offers products and
infrastructure for climate-neutral homes, was able to
reach a valuation of one billion euros. But given the
valuation pressure in private markets, particularly in the
scale-up segment, further additions will likely continue to
be individual cases for now.

Q3 Q4 Q1 Q2
Start 2022 2022 2023 2023 End

Source: CB Insights.
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| Overview | Market development | Benchmarks Unicorns |Exits| Venture Debt

Few exits other than takeovers in the first half of 2023

Number of exits of VC-funded start-ups from Germany

30 120
The prospects for a successful sale of shares are decisive for
investors' interest in start-ups. Indeed, a similar number of exits
25 p) 100 T .
—— ER from VC-funded start-ups were observed in 2022 as in the boom

year 2021. Exit activity remained on a similar level in Q2 2023 as

20 well, with 24 transactions in Germany.

i 50 Q It became clear, however, that public listings — a particularly

promising exit channel — failed to materialise in the past three
quarters because the window for IPOs remained closed. Buyouts
did not take place in Q2 2023 either. Here, the use of debt
traditionally plays an important role but it has become more
expensive.

23 24 24
10

X

As a result, takeovers were the only exit strategy in Q2 2023. They
have become more attractive for buyers since last year because

Q3 Q4 Q1 Q2 valuations were revised downward during the cooling of the
2022 2022 2023 2023 2020 2021 2022 market.

o (&)}
—
N B (o]
o o o o
.
(o]
'}

m Acquisition = Buyout =IPO
Source: Dealroom.co, KfW Research (current as at 17 July 2023).
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| Overview | Market development | Benchmarks | Unicorns |Exits| Venture Debt |

Data suggests that the German venture market quickly got over the
collapse of Silicon Valley Bank

Number of deals and deal volume

70 12,000
10,109
60 10,000 Silicon Valley Bank (SVB) was one of the most important
international suppliers of venture debt. Its collapse in March 2023
50 therefore caused great uncertainty, including in the German
8,000 venture debt market. Players took a break and the provision of
40 debt to VC-funded start-ups fell sharply in the first quarter of the
6,000 o year. The market for venture debt is still very young and therefore
30 dynamic to begin with, but it appears to have absorbed this short-
4,000 term shock very well.
20 1,717 1,795 846 Gi .
iven the size of the market, the observable case numbers are
10 - 2.000 very small, to be sure, and trends should therefore not be
overrated. As measured by the number of closings, however, the
German market in Q2 2023 returned to the path of growth of the
0 0 . .
Q3 Q4 Q1 Q2 previous quarter, with 15 recorded deals.
2022 2022 2023 2023 2020 2021 2022

mmm Deals (left)  =O==Deal volume in EUR millions

Source: Dealroom.co, KfW Research (current as at 17 July 2023).
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Appendix

Deals

Market overall

Volume (EUR millions)
Number of deals

Deal size* (g, EUR millions)

Stages (EUR millions)
Seed

Start-up

Scale-up

Unknown

Mega-deals (number)
<100 EUR million

= EUR 100 to 250 million
= EUR 250 million
Unknown

Deal volume by investor location (EUR millions)**

Germany
France

EU-27 rest
United Kingdom
USA

Rest of world
Unknown

Source: Dealroom.co (current as at 17 July 2023).
Note: The evaluations are based on Dealroom.co. The figures may differ from other data sources. They are based on the cut-off date and may even change retroactively through the addition of new data. The following financing stages/occasions are
counted as venture capital deals: Angel and seed (phase: 'seed'), Series A / Round 1, Series B / Round 2 and early VC (phase: 'start-up'), Series C+ / Round 2+, growth, late VC and megarounds+ (phase: 'scale-up') and deals with unknown financing

round. Grants, support programmes, media for equity and venture debt are not included.
* Only deals that specify deal volume; ** approximated under the assumption that investments are equally distributed among all investors in each deal.
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2022

Q3
2,289
330
10

253
754
1,282

232
1

2
95

540
86
68

166

724

549

156

2022

Q4
1,688
284

267
629
792

177
2

105

533
26
70
57

500

374

128

2023

Q1
1,965
289
11

207
520
1,238

177
6

106

526
37
25

130

601

575
70

2023

Q2
2,466
266
12

241
1,025
1,201

192

68

486
36
57

309

930

356

293

2020

5,760
1,143

506
2,032
3,199

23

629

506

1,763
156
160
751

1,265

1,279
386

2021

18,562
1,570
20

963
6,302
11,281
15

883
29
11

647

4,127
499
467

1,596

7,461

3,680
733

2022

10,912
1,413
12

1,181
4,133
5,496

102

922
20

467

2,789
492
449
881

3,148

2,361
792
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Dashboard

		Dashboard zum deutschen VC-Markt – Q2/2023

		© KfW Research

		Ansprechpartner: Dr. Georg Metzger, 069 7431-9717, georg.metzger@kfw.de; Dr. Steffen Viete, 069 7431-68019, steffen.viete@kfw.de

		Marktklima

						2022				2023						2020		2021		2022

						Q3		Q4		Q1		Q2

		Geschäftsklima				-??16.7		-??42.2		-??34.7		-??22.2				-??17.8		+??38.3		-??16.7								-   9.5		10.2

		Geschäftslage				-??11.2		-??40.1		-??46.2		-??40.1				-??16.4		+??39.7		-??10.6

		Geschäftserwartung				-??22.2		-??44.4		-??23.2		-??4.4				-??19.1		+??36.9		-??22.9



		Fundraising				-??25.3		-??45.1		-??44.5		-??39.5				-??1.8		+??69.8		-??12.8								-   23.2		12.3

		Einstiegsbewertungen				+??19.2		+??33.6		+??16.5		+??31.4				+??11.7		-??40.6		+??10.0								-   11.8		15.0

		Exitmöglichkeiten				-??40.8		-??62.7		-??46.1		-??53.4				-??31.8		+??61.5		-??31.9								-   16.6		18.8

		Neuinvestitionsbereitschaft				-??4.1		-??7.8		+??0.3		-??8.2				-??32.7		+??22.3		+??0.3								-   2.9		7.0

		Quantität Dealflow				+??10.3		+??9.5		+??5.0		+??7.6				+??2.2		+??29.4		+??15.6								-   7.7		9.9

		Qualität Dealflow				+??8.8		+??2.4		+??15.5		+??2.6				+??1.2		+??20.8		+??12.6								-   7.6		4.9



		Quelle: German Venture Capital Barometer
Hinweis: Bei den Klimaindikatoren handelt es sich um mittelwertbereinigte Saldenindikatoren. Durch die Mittelwertbereinigung können sich mit der Hinzunahme neuer Daten auch Werte rückwirkend leicht ändern. Das Ampelschema bildet jeweils ab, ob der aktuelle Indikatorwert im oberen Wertedrittel ("grün"), im mittleren Wertedrittel ("gelb") oder im unteren Wertedrittel ("rot") der historischen Indikatorwerte liegt. 





		Deals																																		Volumen in Mio. EUR (rechts)		Anzahl (links)

						2022		2022		2023		2023				2020		2021		2022																2,289		330		Q3
2022

		Market overall				Q3		Q4		Q1		Q2																								1,688		284		Q4
2022

		Volume (EUR millions)				2,289		1,688		1,965		2,466				5,760		18,562		10,912																1,965		289		Q1
2023

		Number of deals				330		284		289		266				1,143		1,570		1,413																2,466		266		Q2
2023

		Deal size* (Ø, EUR millions)				10		9		11		12				9		20		12

																																				5,760		1,143		
2020

		Stages (EUR millions)																																		18,562		1,570		
2021

		Seed				253		267		207		241				506		963		1,181																10,912		1,413		
2022

		Start-up				754		629		520		1,025				2,032		6,302		4,133

		Scale-up				1,282		792		1,238		1,201				3,199		11,281		5,496

		Unknown				- 0		- 0		- 0		- 0				23		15		102

																																				11		33		56		- 0		Q3
2022

		Mega-deals (number)																																		16		37		47		- 0		Q4
2022

		<100 EUR million				232		177		177		192				629		883		922																11		26		63		- 0		Q1
2023

		≥ EUR 100 to 250 million				1		2		6		5				7		29		20																10		42		49		- 0		Q2
2023

		≥ EUR 250 million				2		- 0		- 0		1				1		11		4

		Unknown				95		105		106		68				506		647		467																9		35		56		0		
2020

																																				5		34		61		0		
2021

																																				11		38		50		1		
2022

		Deal volume by investor location (EUR millions)**

		Germany				540		533		526		486				1,763		4,127		2,789																540		86		68		166		724		549		156				24		4		3		7		32		24		7		100

		France				86		26		37		36				156		499		492																533		26		70		57		500		374		128				32		2		4		3		30		22		8		100

		EU-27 rest				68		70		25		57				160		467		449																526		37		25		130		601		575		70				27		2		1		7		31		29		4		100

		United Kingdom				166		57		130		309				751		1,596		881																486		36		57		309		930		356		293				20		1		2		13		38		14		12		100

		USA				724		500		601		930				1,265		7,461		3,148																- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0																		0

		Rest of world				549		374		575		356				1,279		3,680		2,361																1,763		156		160		751		1,265		1,279		386				31		3		3		13		22		22		7		100

		Unknown				156		128		70		293				386		733		792																4,127		499		467		1,596		7,461		3,680		733				22		3		3		9		40		20		4		100

																		0																		2,789		492		449		881		3,148		2,361		792				26		5		4		8		29		22		7		100



						Deal count										Share of deals (%)

						2022		2022		2023		2023				2020		2021		2022																Anteile Deals je Industrie (in %)

		Industries				Q3		Q4		Q1		Q2																								Health		11		12				Q2 2023

		Health				28		40		25		30				12%		13%		12%																Fintech		10		10				2022

		Fintech				41		16		39		26				12%		13%		10%																Enterprise software		9		8

		Enterprise software				28		18		27		24				10%		9%		8%																Energy		9		8

		Energy				27		27		27		24				6%		6%		8%																Food		7		7

		Food				27		16		18		19				5%		7%		7%																Transportation		6		6

		Transportation				26		19		20		15				8%		6%		6%																Marketing		5		4

		Marketing				20		9		3		12				5%		5%		4%																Media		1		4

		Media				10		9		9		3				4%		4%		4%																Real estate		2		3

		Real estate				15		4		8		6				4%		4%		3%																Education		3		3

		Education				8		9		8		8				3%		3%		3%																Jobs recruitment		1		3

		Jobs recruitment				6		9		1		3				3%		2%		3%																Security		2		2

		Security				9		5		11		5				3%		3%		2%																Robotics		2		2

		Robotics				5		7		6		4				2%		1%		2%																Fashion		0		2

		Fashion				3		7		2						3%		3%		2%																Gaming		0		1

		Gaming				5		1		4		1				1%		1%		1%																Travel		2		1

		Travel				3		5		5		4				2%		1%		1%																Other		31		23

		Other				69		83		76		82				18%		19%		23%																Anzahl gesamt		266

																																				Prüfsumme		100		100





		Quelle: Dealroom.co (Stand: 17.07.2023).

		Hinweis: Die Auswertungen basieren auf Dealroom.co. Die Angaben können gegenüber andere Datenquellen abweichen. Die Angaben sind Stichtagsbezogen und können sich mit Hinzunahme neuer Daten auch rückwirkend verändern. Als Venture Capital-Deals werden folgende Finanzierungsstadien / -anlässe gezählt: Angel und Seed (Phase: "Seed"), Series A / Round 1, Series B / Round 2 und Early VC  (Phase: "Start-up"), Series C+ / Round 2+, Growth, Late VC und Megarounds+ (Phase: "Scale-up") sowie Deals mit unbekannter -Finanzierungsrunde. Unberücksichtigt bleiben Grants, Support Programms, Media for Equity und Venture debt.
* Nur Deals mit Angaben zum Dealvolumen; ** Approximiert unter der Annahme gleichverteilter Investitionen unter allen Investoren je Deal.











		Benchmarks

						2022		2022		2023		2023				2020		2021		2022

		USD millions				Q3		Q4		Q1		Q2

		Germany				2,518		1,857		2,161		2,713				6,336		20,418		12,003

		France				2,525		2,552		2,438		2,227				5,972		13,648		15,831

		EU-27				11,281		8,927		8,080		9,435				25,477		67,556		55,558

		United Kingdom				4,220		5,175		4,118		4,306				16,883		40,636		31,098

		USA				45,695		39,490		47,348		34,010				171,644		353,819		240,331



		% des BIPs

		Germany														0.16%		0.48%		0.30%

		France														0.23%		0.46%		0.57%

		EU-27														0.17%		0.39%		0.33%

		United Kingdom														0.61%		1.27%		0.97%

		USA														0.82%		1.54%		0.96%



		Quelle: Dealroom.co (Stand: 17.07.2023), IMF und eigene Berechnungen.





		Unicorns																																		Label		Bestand		Zugänge		Abgänge				Zugänge 						Abgänge								Quer				Quer				Quer				Quer

						2022		2022		2023		2023				2020		2021		2022																Anfangsbestand		29								x		y		Label		x		y		Label				x		y		x		y		x		y		x		y

						Q3		Q4		Q1		Q2																								Q3
2022		29		ERROR:#N/A		ERROR:#N/A				1		29				2		29						0		29		4.25		29		9.25		28		14.25		29

		Increase				- 0		- 0		1		1				1		17		5																Q4
2022		28		ERROR:#N/A		1				1		29				2		29						1		29		6		29		11		28		16		29

		Decrease				- 0		1		- 0		- 0				1		5		1																Q1
2023		29		1		ERROR:#N/A				6		29				7		29						1		29		6		29		11		29		16		30

		Total				29						30				12		24		28																Q2
2023		30		1		ERROR:#N/A				6		29				7		28		-1				2		29		7		29		12		29		17		30

																																														11		28				12		29						2		29		7		28		12		29		17		30

		Quelle: CB Insights
Hinweis: Unicorns sind nicht öffentlich notierte Start-ups mit einer Bewertung durch Investoren von mindestens 1 Mrd. USD. Start-ups werden nicht mehr als Unicorn gezählt, wenn sie liquidiert werden, die Eigenständigkeit verlieren oder an die Börse gehen. Für die zeitliche Zuordnung ist das Datum der Finanzierungsrunde maßgeblich, mit der die Bewertung von mindestens 1 Mrd. USD zustande kam (Zugang) oder der Exit vollzogen wurde (Abgang).																																												11		29		+1		12		29						3		29		8		28		13		29		18		30

																																														16		29				17		30

																																														16		30		+1		17		30		







		Exits																								Exits VC-finanzierter Start-ups

						2022		2022		2023		2023				2020		2021		2022

						Q3		Q4		Q1		Q2																								IPO		Buyout		Acquisition

		IPO				1		- 0		- 0		- 0				5		10		2																1		1		23				Q3
2022

		Buyout				1		2		1		- 0				6		8		7																- 0		2		24				Q4
2022

		Acquisition				23		24		19		24				53		86		94																- 0		1		19				Q1
2023

																																				- 0		0		24				Q2
2023

		Quelle: Dealroom.co (Stand: 17.07.2023).

		Hinweis: Als Acquisition werden Aufkäufe und Mehrheitsbeteiligungen (50%-100%) gezählt; Buyout: 30%-100% Übernahme durch Private Equity Firmen, oder "Buyout" in der Transaktion erwähnt. 																																		5		6		53				
2020

																																				10		8		86				
2021

																																				2		7		94				
2022











		Venture Debt

						2022		2022		2023		2023				2020		2021		2022																1,717		14		Q3
2022

		Market overall				Q3		Q4		Q1		Q2																								1,795		14		Q4
2022

		Volume (EUR millions)				1,717		1,795		415		846				1,520		10,109		6,309																415		4		Q1
2023

		No. of deals				14		14		4		15				29		35		54																846		15		Q2
2023

		Deal size* (median, EUR millions)				30		20		60		37				15		80		20

																																				1,520		29		
2020

		Mega-deals (count)																																		10,109		35		
2021

		<EUR 100 million				9		10		2		13				23		17		38																6,309		54		
2022

		≥ EUR 100 to 250million				1		- 0		- 0		- 0				3		6		3

		≥ EUR 250 million				3		3		1		1				1		8		9

		Unknown				1		1		1		1				2		4		4



		Quelle: Dealroom.co (Stand: 17.07.2023).

		* Nur Deals mit Angaben zum Dealvolumen





2020	

Germany	France	EU-27	United Kingdom	USA	1.630303799174726E-3	2.2655820939689875E-3	1.6601689858362079E-3	6.1195376329123974E-3	8.2150883972644806E-3	2021	

Germany	France	EU-27	United Kingdom	USA	4.7898697666823864E-3	4.6148723922669888E-3	3.9355596527457237E-3	1.2748050503432751E-2	1.5386060811579227E-2	2022	

2.9774967115372419E-3	5.6986161507666111E-3	3.344241064041853E-3	9.722638875246048E-3	9.5997219905257225E-3	







Acquisition	


2020	
2021	
2022	53	86	94	Buyout	


2020	
2021	
2022	6	8	7	IPO	


2020	
2021	
2022	5	10	2	





Acquisition	

Q3
2022	Q4
2022	Q1
2023	Q2
2023	23	24	19	24	Buyout	

Q3
2022	Q4
2022	Q1
2023	Q2
2023	1	2	1	0	IPO	

Q3
2022	Q4
2022	Q1
2023	Q2
2023	1	0	0	0	





Deals (left)	

Q3
2022	Q4
2022	Q1
2023	Q2
2023	
2020	
2021	
2022	330	284	289	266	1143	1570	1413	Deal volume in EUR millions (right)	

2288.703125	1687.90869140625	1964.5537109375	2466.2587890625	5760.24853515625	18561.919921875	10911.578125	









Acquisition	

Q3
2022	Q4
2022	Q1
2023	Q2
2023	23	24	19	24	Buyout	

Q3
2022	Q4
2022	Q1
2023	Q2
2023	1	2	1	0	IPO	

Q3
2022	Q4
2022	Q1
2023	Q2
2023	1	0	0	0	







Deals (left)	

Q3
2022	Q4
2022	Q1
2023	Q2
2023	
2020	
2021	
2022	14	14	4	15	29	35	54	Deal volume in EUR millions	

1716.7908935546875	1794.5	415	845.76361083984375	1520.1658935546875	10108.7958984375	6308.9638671875	









Seed	

Q3
2022	Q4
2022	Q1
2023	Q2
2023	
2020	
2021	
2022	11.040417441646127	15.811152840125231	10.514296241940281	9.7547271221869849	8.7929030997316389	5.1889809408395875	10.819355518292641	Start-up	

32.923782371293782	37.26108415710663	26.464220963034801	41.561109261758986	35.275384535901487	33.95343260571169	37.878885278109109	Scale-up	

56.035803332946479	46.927761142107656	63.021484325270684	48.684162924216643	55.530477764588916	60.774671717582095	50.368511997433927	Unknown	0	0	0	0	0.4012371490386234	8.2917613397640894E-2	0.9332455657050065	







2022	Health	Fintech	Enterprise software	Energy	Food	Transportation	Marketing	Media	Real estate	Education	Jobs recruitment	Security	Robotics	Fashion	Gaming	Travel	Other	12.172682583332062	9.9787682294845581	7.7140837907791138	7.7140837907791138	7.2186835110187531	6.4401984214782715	4.2462844401597977	3.7508845329284668	3.1139420345425606	2.76008490473032	2.5477707386016846	2.3354563862085342	1.8400566652417183	1.8400566652417183	1.4861995354294777	1.3446567580103874	23.496107757091522	Q2 2023	11.278195488721805	9.7744360902255636	9.0225563909774422	9.0225563909774422	7.1428571428571423	5.6390977443609023	4.5112781954887211	1.1278195488721803	2.2556390977443606	3.007518796992481	1.1278195488721803	1.8796992481203008	1.5037593984962405	0	0.37593984962406013	1.5037593984962405	30.82706766917293	







Germany	

Q3
2022	Q4
2022	Q1
2023	Q2
2023	
2020	
2021	
2022	23.588397465896175	31.605681399800524	26.767097840611864	19.695998422421276	30.613107693018687	22.233165201839263	25.560092957040485	France	













3.7387852313577037	1.5152335198043241	1.8992314153503644	1.4462277135034891	2.7000021749895953	2.6865362545882272	4.5047004768918395	EU-27 rest	













2.9888790035855308	4.1232307394063739	1.2977843559172819	2.3093766749675204	2.7842016253797341	2.5155349239699691	4.1156632886908033	United Kingdom	





7.2688175815492526	3.3684298373120742	6.628830649804855	12.5376719699308	13.045559942986449	8.5972714673911828	8.0737044222938632	USA	

31.625003028831884	29.617712621327087	30.587871082592716	37.703966011719146	21.962072750504095	40.193055157178129	28.847902233206252	Rest of world	

23.979687094085094	22.175491404379972	29.263496464906506	14.418839812796577	22.201485556370262	19.824987042520601	21.641445461801549	Unknown	

6.8104305946943624	7.5942204779696363	3.5556881908164111	11.887919394661186	6.6935702567511788	3.9494499525126119	7.2564911600752069	







Acquisition	


2020	
2021	
2022	53	86	94	Buyout	


2020	
2021	
2022	6	8	7	IPO	


2020	
2021	
2022	5	10	2	







Anzahl Unicorns



Leer 1	Leer 2	Q3
2022	Q4
2022	Q1
2023	Q2
2023	Bestand	

Q3
2022	Q4
2022	Q1
2023	Q2
2023	29	28	29	30	Quer 1	0	1	29	29	Quer 2	1	2	29	29	Quer 3	2	3	29	29	Quer 4	4.25	6	29	29	Quer 5	6	7	29	29	Quer 6	7	8	28	28	Quer 7	9.25	11	28	28	Quer 8	11	12	29	29	Quer 9	12	13	29	29	Quer 10	14.25	16	29	29	Quer 11	16	17	30	30	Quer 12	17	18	30	30	Zugang 1	[ZELLBEREICH]
[ZELLBEREICH]

1	1	29	29	Zugang 2	[ZELLBEREICH]
[ZELLBEREICH]

6	6	29	29	Zugang 3	[ZELLBEREICH]
[ZELLBEREICH]

11	11	28	29	+1	Zugang 4	[ZELLBEREICH]
[ZELLBEREICH]

16	16	29	30	+1	Abgang 1	[ZELLBEREICH]
[ZELLBEREICH]

2	2	29	29	Abgang 2	[ZELLBEREICH]
[ZELLBEREICH]

7	7	29	28	-1	Abgang 3	[ZELLBEREICH]
[ZELLBEREICH]

12	12	29	29	Abgang 4	[ZELLBEREICH]
[ZELLBEREICH]

17	17	30	30	




Hinweis
Diese Publikation basiert auf Daten von Dealroom.co. Die Verwendung und Interpretation dieser Daten sowie Schlussfolgerungen, Beratung oder sonstige Verwertung erfolgt durch die KfW und liegt in unserer alleinigen Verantwortung.



Deals

				2022		2022		2023		2023		0.0		2020		2021		2022

		Market overall		Q3		Q4		Q1		Q2		0.0		0.0		0.0		0.0

		Volume (EUR millions)		2,289		1,688		1,965		2,466				5,760		18,562		10,912

		Number of deals		330		284		289		266				1,143		1,570		1,413

		Deal size* (Ø, EUR millions)		10		9		11		12				9		20		12



		Stages (EUR millions)

		Seed		253		267		207		241				506		963		1,181

		Start-up		754		629		520		1,025				2,032		6,302		4,133

		Scale-up		1,282		792		1,238		1,201				3,199		11,281		5,496

		Unknown		- 0		- 0		- 0		- 0				23		15		102



		Mega-deals (number)

		<100 EUR million		232		177		177		192				629		883		922

		≥ EUR 100 to 250 million		1		2		6		5				7		29		20

		≥ EUR 250 million		2		- 0		- 0		1				1		11		4

		Unknown		95		105		106		68				506		647		467





		Deal volume by investor location (EUR millions)**

		Germany		540		533		526		486				1,763		4,127		2,789

		France		86		26		37		36				156		499		492

		EU-27 rest		68		70		25		57				160		467		449

		United Kingdom		166		57		130		309				751		1,596		881

		USA		724		500		601		930				1,265		7,461		3,148

		Rest of world		549		374		575		356				1,279		3,680		2,361

		Unknown		156		128		70		293				386		733		792







Industrien

				Deal count										Share of deals (%)

				2022		2022		2023		2023		0.0		2020		2021		2022

		Industries		Q3		Q4		Q1		Q2

		Health		28		40		25		30				12 %		13 %		12 %

		Fintech		41		16		39		26				12 %		13 %		10 %

		Enterprise software		28		18		27		24				10 %		9 %		8 %

		Energy		27		27		27		24				6 %		6 %		8 %

		Food		27		16		18		19				5 %		7 %		7 %

		Transportation		26		19		20		15				8 %		6 %		6 %

		Marketing		20		9		3		12				5 %		5 %		4 %

		Media		10		9		9		3				4 %		4 %		4 %

		Real estate		15		4		8		6				4 %		4 %		3 %

		Education		8		9		8		8				3 %		3 %		3 %

		Jobs recruitment		6		9		1		3				3 %		2 %		3 %

		Security		9		5		11		5				3 %		3 %		2 %

		Robotics		5		7		6		4				2 %		1 %		2 %

		Fashion		3		7		2		- 0				3 %		3 %		2 %

		Gaming		5		1		4		1				1 %		1 %		1 %

		Travel		3		5		5		4				2 %		1 %		1 %

		Other		69		83		76		82				18 %		19 %		23 %





Benchmarks

				2022		2022		2023		2023

				Q3		Q4		Q1		Q2

		Germany		2,518		1,857		2,161		2,713

		France		2,525		2,552		2,438		2,227

		EU-27		11,281		8,927		8,080		9,435

		United Kingdom		4,220		5,175		4,118		4,306

		USA		45,695		39,490		47,348		34,010













Benchmarks_all

				2022		2022		2023		2023		0.0		2020		2021		2022

		USD millions		Q3		Q4		Q1		Q2		0.0		0.0		0.0		0.0

		Germany		2,518		1,857		2,161		2,713				6,336		20,418		12,003

		France		2,525		2,552		2,438		2,227				5,972		13,648		15,831

		EU-27		11,281		8,927		8,080		9,435				25,477		67,556		55,558

		United Kingdom		4,220		5,175		4,118		4,306				16,883		40,636		31,098

		USA		45,695		39,490		47,348		34,010				171,644		353,819		240,331



		% des BIPs

		Germany												0.16%		0.48%		0.30%

		France												0.23%		0.46%		0.57%

		EU-27												0.17%		0.39%		0.33%

		United Kingdom												0.61%		1.27%		0.97%

		USA												0.82%		1.54%		0.96%































Unicorns_Tab

				2022		2022		2023		2023				2020		2021		2022

				Q3		Q4		Q1		Q2				0.0		0.0		0.0

		Increase		- 0		- 0		1		1				1		17		5

		Decrease		- 0		1		- 0		- 0				1		5		1

		Total		29		- 0		- 0		30				12		24		28





Exits

				2022		2022		2023		2023				2020		2021		2022

				Q3		Q4		Q1		Q2				0.0		0.0		0.0

		IPO		1		- 0		- 0		- 0				5		10		2

		Buyout		1		2		1		- 0				6		8		7

		Acquisition		23		24		19		24				53		86		94





Venture Debt

		0.0		2022		2022		2023		2023				2020		2021		2022

		Market overall		Q3		Q4		Q1		Q2				0.0		0.0		0.0

		Volume (EUR millions)		1,717		1,795		415		846				1,520		10,109		6,309

		No. of deals		14		14		4		15				29		35		54

		Deal size* (median, EUR millions)		30		20		60		37				15		80		20

		0.0

		Mega-deals (count)

		<EUR 100 million		9		10		2		13				23		17		38

		≥ EUR 100 to 250million		1		- 0		- 0		- 0				3		6		3

		≥ EUR 250 million		3		3		1		1				1		8		9

		Unknown		1		1		1		1				2		4		4







Unicorns



				German Unicorns

				Quelle: CB Insights

										2015								2016								2017								2017								2018								2019								2020								2021								2022								2023

				© KfW Research						Q1		Q2		Q3		Q4		Q1		Q2		Q3		Q4		Q1		Q2		Q3		Q4		Q1		Q2		Q3		Q4		Q1		Q2		Q3		Q4		Q1		Q2		Q3		Q4		Q1		Q2		Q3		Q4		Q1		Q2		Q3		Q4		Q1		Q2		Q3		Q4		Q1		Q2		Q3		Q4



				Zugänge						+1				+1														+1														+2		+1		+1		+1		+1		+1		+2		+1				+1						+4		+3		+4		+6		+2		+3						+1		+1

				Abänge																																																				-1						-1				-2		-2		-1										-1

				Bestand						1		1		2		2		2		2		2		2		2		3		3		3		3		3		3		3		5		6		7		8		9		10		12		12		12		13		12		12		14		15		18		24		26		29		29		28		29		30



				Curevac		2000		Tübingen		3																																																				8		IPO

				Auto 1		2012		München						8																																																				2		IPO

				Otto Bock		1919		Duderstadt																				6

				NuCom		2016		Unterföhring																																		2

				Biontech		2008		Mainz																																		2														10		IPO

				Celonis		2011		München																																				6

				About You		2014		Hamburg																																						7																						6		IPO

				Omio		2013		Berlin																																								10

				WeFox		2014		Berlin																																										3

				Get Your Guide		2009		Berlin																																												5

				FlixMobility		2013		München																																														7

				Deposit Solutions		2011		Hamburg																																														9														6		Merger

				N26		2013		Berlin																																																10

				Lilium		2015		Weßling																																																				6										9		SPAC

				Sennder		2015		Berlin																																																										1

				Personio		2015		München																																																										1

				Mambu		2011		Berlin (jetzt: Amsterdam)																																																										1		Sitzverlegung

				Gorillas		2020		Berlin																																																										3														12		Akqusition

				Trade Republic		2015		Berlin																																																												5

				Forto		2016		Berlin																																																												6

				Scaleable Capital		2014		München																																																												6

				Solaris		2016		Berlin																																																														7

				Contentful		2013		Berlin																																																														7

				Berlin Brands Group		2005		Berlin																																																														9

				Agile Robots		2018		München																																																														9

				Enpal		2017		Berlin																																																																10

				Tier Mobility		2018		Berlin																																																																10

				Razor		2020		Berlin																																																																11

				Flink		2021		Berlin																																																																12

				SellerX		2020		Berlin																																																																12

				InFarm		2013		Berlin																																																																12

				Volocopter		2011		Bruchsal																																																																		3

				Staffbase		2014		Chemnitz																																																																		3

				Grover		2015		Berlin																																																																				4

				Choco		2018		Berlin																																																																				4

				Taxfix		2016		Berlin																																																																				4

				DeepL		2009		Köln																																																																										1

				1Komma5°		2021		Hamburg																																																																												6










































































































Appendix

Deals
Deal count Share of deals (%)

2022 2022 2023 2023 2020 2021 2022
Industries Q3 Q4 Q1 Q2
Health 28 40 25 30 12 % 13 % 12 %
Fintech 41 16 39 26 12 % 13 % 10 %
Enterprise software 28 18 27 24 10 % 9 % 8 %
Energy 27 27 27 24 6 % 6 % 8 %
Food 27 16 18 19 5% 7 % 7 %
Transportation 26 19 20 15 8 % 6 % 6 %
Marketing 20 9 3 12 5% 5% 4 %
Media 10 9 9 3 4% 4% 4%
Real estate 15 4 8 6 4% 4% 3%
Education 8 9 8 8 3 % 3 % 3 %
Jobs recruitment 6 9 1 3 3 % 2% 3%
Security 9 5 11 5 3% 3 % 2%
Robotics 5 7 6 4 2% 1% 2%
Fashion 3) 7 2 - 3% 3 % 2%
Gaming B 1 4 1 1% 1% 1%
Travel 3) 5 5 4 2% 1% 1%
Other 69 83 76 82 18 % 19 % 23 %

Source: Dealroom.co (current as at 17 July 2023).

Note: The evaluations are based on Dealroom.co. The figures may differ from other data sources. They are based on the cut-off date and may even change retroactively through the addition of new data. The following financing stages/occasions are
counted as venture capital deals: Angel and seed (phase: 'seed'), Series A/ Round 1, Series B / Round 2 and early VC (phase: 'start-up'), Series C+ / Round 2+, growth, late VC and megarounds+ (phase: 'scale-up') and deals with unknown financing
round. Grants, support programmes, media for equity and venture debt are not included.

* Only deals that specify deal volume; ** approximated under the assumption that investments are equally distributed among all investors in each deal.
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		Ansprechpartner: Dr. Georg Metzger, 069 7431-9717, georg.metzger@kfw.de; Dr. Steffen Viete, 069 7431-68019, steffen.viete@kfw.de

		Marktklima

						2022				2023						2020		2021		2022

						Q3		Q4		Q1		Q2

		Geschäftsklima				-??16.7		-??42.2		-??34.7		-??22.2				-??17.8		+??38.3		-??16.7								-   9.5		10.2

		Geschäftslage				-??11.2		-??40.1		-??46.2		-??40.1				-??16.4		+??39.7		-??10.6

		Geschäftserwartung				-??22.2		-??44.4		-??23.2		-??4.4				-??19.1		+??36.9		-??22.9



		Fundraising				-??25.3		-??45.1		-??44.5		-??39.5				-??1.8		+??69.8		-??12.8								-   23.2		12.3

		Einstiegsbewertungen				+??19.2		+??33.6		+??16.5		+??31.4				+??11.7		-??40.6		+??10.0								-   11.8		15.0

		Exitmöglichkeiten				-??40.8		-??62.7		-??46.1		-??53.4				-??31.8		+??61.5		-??31.9								-   16.6		18.8

		Neuinvestitionsbereitschaft				-??4.1		-??7.8		+??0.3		-??8.2				-??32.7		+??22.3		+??0.3								-   2.9		7.0

		Quantität Dealflow				+??10.3		+??9.5		+??5.0		+??7.6				+??2.2		+??29.4		+??15.6								-   7.7		9.9

		Qualität Dealflow				+??8.8		+??2.4		+??15.5		+??2.6				+??1.2		+??20.8		+??12.6								-   7.6		4.9



		Quelle: German Venture Capital Barometer
Hinweis: Bei den Klimaindikatoren handelt es sich um mittelwertbereinigte Saldenindikatoren. Durch die Mittelwertbereinigung können sich mit der Hinzunahme neuer Daten auch Werte rückwirkend leicht ändern. Das Ampelschema bildet jeweils ab, ob der aktuelle Indikatorwert im oberen Wertedrittel ("grün"), im mittleren Wertedrittel ("gelb") oder im unteren Wertedrittel ("rot") der historischen Indikatorwerte liegt. 





		Deals																																		Volumen in Mio. EUR (rechts)		Anzahl (links)

						2022		2022		2023		2023				2020		2021		2022																2,289		330		Q3
2022

		Market overall				Q3		Q4		Q1		Q2																								1,688		284		Q4
2022

		Volume (EUR millions)				2,289		1,688		1,965		2,466				5,760		18,562		10,912																1,965		289		Q1
2023

		Number of deals				330		284		289		266				1,143		1,570		1,413																2,466		266		Q2
2023

		Deal size* (Ø, EUR millions)				10		9		11		12				9		20		12

																																				5,760		1,143		
2020

		Stages (EUR millions)																																		18,562		1,570		
2021

		Seed				253		267		207		241				506		963		1,181																10,912		1,413		
2022

		Start-up				754		629		520		1,025				2,032		6,302		4,133

		Scale-up				1,282		792		1,238		1,201				3,199		11,281		5,496

		Unknown				- 0		- 0		- 0		- 0				23		15		102

																																				11		33		56		- 0		Q3
2022

		Mega-deals (number)																																		16		37		47		- 0		Q4
2022

		<100 EUR million				232		177		177		192				629		883		922																11		26		63		- 0		Q1
2023

		≥ EUR 100 to 250 million				1		2		6		5				7		29		20																10		42		49		- 0		Q2
2023

		≥ EUR 250 million				2		- 0		- 0		1				1		11		4

		Unknown				95		105		106		68				506		647		467																9		35		56		0		
2020

																																				5		34		61		0		
2021

																																				11		38		50		1		
2022

		Deal volume by investor location (EUR millions)**

		Germany				540		533		526		486				1,763		4,127		2,789																540		86		68		166		724		549		156				24		4		3		7		32		24		7		100

		France				86		26		37		36				156		499		492																533		26		70		57		500		374		128				32		2		4		3		30		22		8		100

		EU-27 rest				68		70		25		57				160		467		449																526		37		25		130		601		575		70				27		2		1		7		31		29		4		100

		United Kingdom				166		57		130		309				751		1,596		881																486		36		57		309		930		356		293				20		1		2		13		38		14		12		100

		USA				724		500		601		930				1,265		7,461		3,148																- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0																		0

		Rest of world				549		374		575		356				1,279		3,680		2,361																1,763		156		160		751		1,265		1,279		386				31		3		3		13		22		22		7		100

		Unknown				156		128		70		293				386		733		792																4,127		499		467		1,596		7,461		3,680		733				22		3		3		9		40		20		4		100

																		0																		2,789		492		449		881		3,148		2,361		792				26		5		4		8		29		22		7		100



						Deal count										Share of deals (%)

						2022		2022		2023		2023				2020		2021		2022																Anteile Deals je Industrie (in %)

		Industries				Q3		Q4		Q1		Q2																								Health		11		12				Q2 2023

		Health				28		40		25		30				12%		13%		12%																Fintech		10		10				2022

		Fintech				41		16		39		26				12%		13%		10%																Enterprise software		9		8

		Enterprise software				28		18		27		24				10%		9%		8%																Energy		9		8

		Energy				27		27		27		24				6%		6%		8%																Food		7		7

		Food				27		16		18		19				5%		7%		7%																Transportation		6		6

		Transportation				26		19		20		15				8%		6%		6%																Marketing		5		4

		Marketing				20		9		3		12				5%		5%		4%																Media		1		4

		Media				10		9		9		3				4%		4%		4%																Real estate		2		3

		Real estate				15		4		8		6				4%		4%		3%																Education		3		3

		Education				8		9		8		8				3%		3%		3%																Jobs recruitment		1		3

		Jobs recruitment				6		9		1		3				3%		2%		3%																Security		2		2

		Security				9		5		11		5				3%		3%		2%																Robotics		2		2

		Robotics				5		7		6		4				2%		1%		2%																Fashion		0		2

		Fashion				3		7		2						3%		3%		2%																Gaming		0		1

		Gaming				5		1		4		1				1%		1%		1%																Travel		2		1

		Travel				3		5		5		4				2%		1%		1%																Other		31		23

		Other				69		83		76		82				18%		19%		23%																Anzahl gesamt		266

																																				Prüfsumme		100		100





		Quelle: Dealroom.co (Stand: 17.07.2023).

		Hinweis: Die Auswertungen basieren auf Dealroom.co. Die Angaben können gegenüber andere Datenquellen abweichen. Die Angaben sind Stichtagsbezogen und können sich mit Hinzunahme neuer Daten auch rückwirkend verändern. Als Venture Capital-Deals werden folgende Finanzierungsstadien / -anlässe gezählt: Angel und Seed (Phase: "Seed"), Series A / Round 1, Series B / Round 2 und Early VC  (Phase: "Start-up"), Series C+ / Round 2+, Growth, Late VC und Megarounds+ (Phase: "Scale-up") sowie Deals mit unbekannter -Finanzierungsrunde. Unberücksichtigt bleiben Grants, Support Programms, Media for Equity und Venture debt.
* Nur Deals mit Angaben zum Dealvolumen; ** Approximiert unter der Annahme gleichverteilter Investitionen unter allen Investoren je Deal.











		Benchmarks

						2022		2022		2023		2023				2020		2021		2022

		USD millions				Q3		Q4		Q1		Q2

		Germany				2,518		1,857		2,161		2,713				6,336		20,418		12,003

		France				2,525		2,552		2,438		2,227				5,972		13,648		15,831

		EU-27				11,281		8,927		8,080		9,435				25,477		67,556		55,558

		United Kingdom				4,220		5,175		4,118		4,306				16,883		40,636		31,098

		USA				45,695		39,490		47,348		34,010				171,644		353,819		240,331



		% des BIPs

		Germany														0.16%		0.48%		0.30%

		France														0.23%		0.46%		0.57%

		EU-27														0.17%		0.39%		0.33%

		United Kingdom														0.61%		1.27%		0.97%

		USA														0.82%		1.54%		0.96%



		Quelle: Dealroom.co (Stand: 17.07.2023), IMF und eigene Berechnungen.





		Unicorns																																		Label		Bestand		Zugänge		Abgänge				Zugänge 						Abgänge								Quer				Quer				Quer				Quer

						2022		2022		2023		2023				2020		2021		2022																Anfangsbestand		29								x		y		Label		x		y		Label				x		y		x		y		x		y		x		y

						Q3		Q4		Q1		Q2																								Q3
2022		29		ERROR:#N/A		ERROR:#N/A				1		29				2		29						0		29		4.25		29		9.25		28		14.25		29

		Increase				- 0		- 0		1		1				1		17		5																Q4
2022		28		ERROR:#N/A		1				1		29				2		29						1		29		6		29		11		28		16		29

		Decrease				- 0		1		- 0		- 0				1		5		1																Q1
2023		29		1		ERROR:#N/A				6		29				7		29						1		29		6		29		11		29		16		30

		Total				29						30				12		24		28																Q2
2023		30		1		ERROR:#N/A				6		29				7		28		-1				2		29		7		29		12		29		17		30

																																														11		28				12		29						2		29		7		28		12		29		17		30

		Quelle: CB Insights
Hinweis: Unicorns sind nicht öffentlich notierte Start-ups mit einer Bewertung durch Investoren von mindestens 1 Mrd. USD. Start-ups werden nicht mehr als Unicorn gezählt, wenn sie liquidiert werden, die Eigenständigkeit verlieren oder an die Börse gehen. Für die zeitliche Zuordnung ist das Datum der Finanzierungsrunde maßgeblich, mit der die Bewertung von mindestens 1 Mrd. USD zustande kam (Zugang) oder der Exit vollzogen wurde (Abgang).																																												11		29		+1		12		29						3		29		8		28		13		29		18		30

																																														16		29				17		30

																																														16		30		+1		17		30		







		Exits																								Exits VC-finanzierter Start-ups

						2022		2022		2023		2023				2020		2021		2022

						Q3		Q4		Q1		Q2																								IPO		Buyout		Acquisition

		IPO				1		- 0		- 0		- 0				5		10		2																1		1		23				Q3
2022

		Buyout				1		2		1		- 0				6		8		7																- 0		2		24				Q4
2022

		Acquisition				23		24		19		24				53		86		94																- 0		1		19				Q1
2023

																																				- 0		0		24				Q2
2023

		Quelle: Dealroom.co (Stand: 17.07.2023).

		Hinweis: Als Acquisition werden Aufkäufe und Mehrheitsbeteiligungen (50%-100%) gezählt; Buyout: 30%-100% Übernahme durch Private Equity Firmen, oder "Buyout" in der Transaktion erwähnt. 																																		5		6		53				
2020

																																				10		8		86				
2021

																																				2		7		94				
2022











		Venture Debt

						2022		2022		2023		2023				2020		2021		2022																1,717		14		Q3
2022

		Market overall				Q3		Q4		Q1		Q2																								1,795		14		Q4
2022

		Volume (EUR millions)				1,717		1,795		415		846				1,520		10,109		6,309																415		4		Q1
2023

		No. of deals				14		14		4		15				29		35		54																846		15		Q2
2023

		Deal size* (median, EUR millions)				30		20		60		37				15		80		20

																																				1,520		29		
2020

		Mega-deals (count)																																		10,109		35		
2021

		<EUR 100 million				9		10		2		13				23		17		38																6,309		54		
2022

		≥ EUR 100 to 250million				1		- 0		- 0		- 0				3		6		3

		≥ EUR 250 million				3		3		1		1				1		8		9

		Unknown				1		1		1		1				2		4		4



		Quelle: Dealroom.co (Stand: 17.07.2023).

		* Nur Deals mit Angaben zum Dealvolumen





2020	

Germany	France	EU-27	United Kingdom	USA	1.630303799174726E-3	2.2655820939689875E-3	1.6601689858362079E-3	6.1195376329123974E-3	8.2150883972644806E-3	2021	

Germany	France	EU-27	United Kingdom	USA	4.7898697666823864E-3	4.6148723922669888E-3	3.9355596527457237E-3	1.2748050503432751E-2	1.5386060811579227E-2	2022	

2.9774967115372419E-3	5.6986161507666111E-3	3.344241064041853E-3	9.722638875246048E-3	9.5997219905257225E-3	







Acquisition	


2020	
2021	
2022	53	86	94	Buyout	


2020	
2021	
2022	6	8	7	IPO	


2020	
2021	
2022	5	10	2	





Acquisition	

Q3
2022	Q4
2022	Q1
2023	Q2
2023	23	24	19	24	Buyout	

Q3
2022	Q4
2022	Q1
2023	Q2
2023	1	2	1	0	IPO	

Q3
2022	Q4
2022	Q1
2023	Q2
2023	1	0	0	0	





Deals (left)	

Q3
2022	Q4
2022	Q1
2023	Q2
2023	
2020	
2021	
2022	330	284	289	266	1143	1570	1413	Deal volume in EUR millions (right)	

2288.703125	1687.90869140625	1964.5537109375	2466.2587890625	5760.24853515625	18561.919921875	10911.578125	









Acquisition	

Q3
2022	Q4
2022	Q1
2023	Q2
2023	23	24	19	24	Buyout	

Q3
2022	Q4
2022	Q1
2023	Q2
2023	1	2	1	0	IPO	

Q3
2022	Q4
2022	Q1
2023	Q2
2023	1	0	0	0	







Deals (left)	

Q3
2022	Q4
2022	Q1
2023	Q2
2023	
2020	
2021	
2022	14	14	4	15	29	35	54	Deal volume in EUR millions	

1716.7908935546875	1794.5	415	845.76361083984375	1520.1658935546875	10108.7958984375	6308.9638671875	









Seed	

Q3
2022	Q4
2022	Q1
2023	Q2
2023	
2020	
2021	
2022	11.040417441646127	15.811152840125231	10.514296241940281	9.7547271221869849	8.7929030997316389	5.1889809408395875	10.819355518292641	Start-up	

32.923782371293782	37.26108415710663	26.464220963034801	41.561109261758986	35.275384535901487	33.95343260571169	37.878885278109109	Scale-up	

56.035803332946479	46.927761142107656	63.021484325270684	48.684162924216643	55.530477764588916	60.774671717582095	50.368511997433927	Unknown	0	0	0	0	0.4012371490386234	8.2917613397640894E-2	0.9332455657050065	







2022	Health	Fintech	Enterprise software	Energy	Food	Transportation	Marketing	Media	Real estate	Education	Jobs recruitment	Security	Robotics	Fashion	Gaming	Travel	Other	12.172682583332062	9.9787682294845581	7.7140837907791138	7.7140837907791138	7.2186835110187531	6.4401984214782715	4.2462844401597977	3.7508845329284668	3.1139420345425606	2.76008490473032	2.5477707386016846	2.3354563862085342	1.8400566652417183	1.8400566652417183	1.4861995354294777	1.3446567580103874	23.496107757091522	Q2 2023	11.278195488721805	9.7744360902255636	9.0225563909774422	9.0225563909774422	7.1428571428571423	5.6390977443609023	4.5112781954887211	1.1278195488721803	2.2556390977443606	3.007518796992481	1.1278195488721803	1.8796992481203008	1.5037593984962405	0	0.37593984962406013	1.5037593984962405	30.82706766917293	







Germany	

Q3
2022	Q4
2022	Q1
2023	Q2
2023	
2020	
2021	
2022	23.588397465896175	31.605681399800524	26.767097840611864	19.695998422421276	30.613107693018687	22.233165201839263	25.560092957040485	France	













3.7387852313577037	1.5152335198043241	1.8992314153503644	1.4462277135034891	2.7000021749895953	2.6865362545882272	4.5047004768918395	EU-27 rest	













2.9888790035855308	4.1232307394063739	1.2977843559172819	2.3093766749675204	2.7842016253797341	2.5155349239699691	4.1156632886908033	United Kingdom	





7.2688175815492526	3.3684298373120742	6.628830649804855	12.5376719699308	13.045559942986449	8.5972714673911828	8.0737044222938632	USA	

31.625003028831884	29.617712621327087	30.587871082592716	37.703966011719146	21.962072750504095	40.193055157178129	28.847902233206252	Rest of world	

23.979687094085094	22.175491404379972	29.263496464906506	14.418839812796577	22.201485556370262	19.824987042520601	21.641445461801549	Unknown	

6.8104305946943624	7.5942204779696363	3.5556881908164111	11.887919394661186	6.6935702567511788	3.9494499525126119	7.2564911600752069	







Acquisition	


2020	
2021	
2022	53	86	94	Buyout	


2020	
2021	
2022	6	8	7	IPO	


2020	
2021	
2022	5	10	2	







Anzahl Unicorns



Leer 1	Leer 2	Q3
2022	Q4
2022	Q1
2023	Q2
2023	Bestand	

Q3
2022	Q4
2022	Q1
2023	Q2
2023	29	28	29	30	Quer 1	0	1	29	29	Quer 2	1	2	29	29	Quer 3	2	3	29	29	Quer 4	4.25	6	29	29	Quer 5	6	7	29	29	Quer 6	7	8	28	28	Quer 7	9.25	11	28	28	Quer 8	11	12	29	29	Quer 9	12	13	29	29	Quer 10	14.25	16	29	29	Quer 11	16	17	30	30	Quer 12	17	18	30	30	Zugang 1	[ZELLBEREICH]
[ZELLBEREICH]

1	1	29	29	Zugang 2	[ZELLBEREICH]
[ZELLBEREICH]

6	6	29	29	Zugang 3	[ZELLBEREICH]
[ZELLBEREICH]

11	11	28	29	+1	Zugang 4	[ZELLBEREICH]
[ZELLBEREICH]

16	16	29	30	+1	Abgang 1	[ZELLBEREICH]
[ZELLBEREICH]

2	2	29	29	Abgang 2	[ZELLBEREICH]
[ZELLBEREICH]

7	7	29	28	-1	Abgang 3	[ZELLBEREICH]
[ZELLBEREICH]

12	12	29	29	Abgang 4	[ZELLBEREICH]
[ZELLBEREICH]

17	17	30	30	




Hinweis
Diese Publikation basiert auf Daten von Dealroom.co. Die Verwendung und Interpretation dieser Daten sowie Schlussfolgerungen, Beratung oder sonstige Verwertung erfolgt durch die KfW und liegt in unserer alleinigen Verantwortung.



Deals

				2022		2022		2023		2023		0.0		2020		2021		2022

		Market overall		Q3		Q4		Q1		Q2		0.0		0.0		0.0		0.0

		Volume (EUR millions)		2,289		1,688		1,965		2,466				5,760		18,562		10,912

		Number of deals		330		284		289		266				1,143		1,570		1,413

		Deal size* (Ø, EUR millions)		10		9		11		12				9		20		12



		Stages (EUR millions)

		Seed		253		267		207		241				506		963		1,181

		Start-up		754		629		520		1,025				2,032		6,302		4,133

		Scale-up		1,282		792		1,238		1,201				3,199		11,281		5,496

		Unknown



		Mega-deals (number)

		<100 EUR million		232		177		177		192				629		883		922

		≥ EUR 100 to 250 million		1		2		6		5				7		29		20

		≥ EUR 250 million		2		- 0		- 0		1				1		11		4

		Unknown		95		105		106		68				506		647		467





		Deal volume by investor location (EUR millions)**

		Germany		540		533		526		486				1,763		4,127		2,789

		France		86		26		37		36				156		499		492

		EU-27 rest		68		70		25		57				160		467		449

		United Kingdom		166		57		130		309				751		1,596		881

		USA		724		500		601		930				1,265		7,461		3,148

		Rest of world		549		374		575		356				1,279		3,680		2,361

		Unknown		156		128		70		293				386		733		792







Industrien

				Deal count										Share of deals (%)

				2022		2022		2023		2023		0.0		2020		2021		2022

		Industries		Q3		Q4		Q1		Q2

		Health		28		40		25		30				12 %		13 %		12 %

		Fintech		41		16		39		26				12 %		13 %		10 %

		Enterprise software		28		18		27		24				10 %		9 %		8 %

		Energy		27		27		27		24				6 %		6 %		8 %

		Food		27		16		18		19				5 %		7 %		7 %

		Transportation		26		19		20		15				8 %		6 %		6 %

		Marketing		20		9		3		12				5 %		5 %		4 %

		Media		10		9		9		3				4 %		4 %		4 %

		Real estate		15		4		8		6				4 %		4 %		3 %

		Education		8		9		8		8				3 %		3 %		3 %

		Jobs recruitment		6		9		1		3				3 %		2 %		3 %

		Security		9		5		11		5				3 %		3 %		2 %

		Robotics		5		7		6		4				2 %		1 %		2 %

		Fashion		3		7		2		- 0				3 %		3 %		2 %

		Gaming		5		1		4		1				1 %		1 %		1 %

		Travel		3		5		5		4				2 %		1 %		1 %

		Other		69		83		76		82				18 %		19 %		23 %





Benchmarks

				2022		2022		2023		2023

				Q3		Q4		Q1		Q2

		Germany		2,518		1,857		2,161		2,713

		France		2,525		2,552		2,438		2,227

		EU-27		11,281		8,927		8,080		9,435

		United Kingdom		4,220		5,175		4,118		4,306

		USA		45,695		39,490		47,348		34,010













Unicorns



				German Unicorns

				Quelle: CB Insights

										2015								2016								2017								2017								2018								2019								2020								2021								2022								2023

				© KfW Research						Q1		Q2		Q3		Q4		Q1		Q2		Q3		Q4		Q1		Q2		Q3		Q4		Q1		Q2		Q3		Q4		Q1		Q2		Q3		Q4		Q1		Q2		Q3		Q4		Q1		Q2		Q3		Q4		Q1		Q2		Q3		Q4		Q1		Q2		Q3		Q4		Q1		Q2		Q3		Q4



				Zugänge						+1				+1														+1														+2		+1		+1		+1		+1		+1		+2		+1				+1						+4		+3		+4		+6		+2		+3						+1		+1

				Abänge																																																				-1						-1				-2		-2		-1										-1

				Bestand						1		1		2		2		2		2		2		2		2		3		3		3		3		3		3		3		5		6		7		8		9		10		12		12		12		13		12		12		14		15		18		24		26		29		29		28		29		30



				Curevac		2000		Tübingen		3																																																				8		IPO

				Auto 1		2012		München						8																																																				2		IPO

				Otto Bock		1919		Duderstadt																				6

				NuCom		2016		Unterföhring																																		2

				Biontech		2008		Mainz																																		2														10		IPO

				Celonis		2011		München																																				6

				About You		2014		Hamburg																																						7																						6		IPO

				Omio		2013		Berlin																																								10

				WeFox		2014		Berlin																																										3

				Get Your Guide		2009		Berlin																																												5

				FlixMobility		2013		München																																														7

				Deposit Solutions		2011		Hamburg																																														9														6		Merger

				N26		2013		Berlin																																																10

				Lilium		2015		Weßling																																																				6										9		SPAC

				Sennder		2015		Berlin																																																										1

				Personio		2015		München																																																										1

				Mambu		2011		Berlin (jetzt: Amsterdam)																																																										1		Sitzverlegung

				Gorillas		2020		Berlin																																																										3														12		Akqusition

				Trade Republic		2015		Berlin																																																												5

				Forto		2016		Berlin																																																												6

				Scaleable Capital		2014		München																																																												6

				Solaris		2016		Berlin																																																														7

				Contentful		2013		Berlin																																																														7

				Berlin Brands Group		2005		Berlin																																																														9

				Agile Robots		2018		München																																																														9

				Enpal		2017		Berlin																																																																10

				Tier Mobility		2018		Berlin																																																																10

				Razor		2020		Berlin																																																																11

				Flink		2021		Berlin																																																																12

				SellerX		2020		Berlin																																																																12

				InFarm		2013		Berlin																																																																12

				Volocopter		2011		Bruchsal																																																																		3

				Staffbase		2014		Chemnitz																																																																		3

				Grover		2015		Berlin																																																																				4

				Choco		2018		Berlin																																																																				4

				Taxfix		2016		Berlin																																																																				4

				DeepL		2009		Köln																																																																										1

				1Komma5°		2021		Hamburg																																																																												6










































































































Appendix

Benchmarks
2022 2022 2023 2023 2020 2021

USD millions Q3 Q4 Q1 Q2
Germany 2,518 1,857 2,161 2,713 6,336 20,418
France 2,525 2,552 2,438 2,227 5,972 13,648
EU-27 11,281 8,927 8,080 9,435 25,477 67,556
United Kingdom 4,220 5,175 4,118 4,306 16,883 40,636
USA 45,695 39,490 47,348 34,010 171,644 353,819
% des BIPs
Germany 0.16% 0.48%
France 0.23% 0.46%
EU-27 0.17% 0.39%
United Kingdom 0.61% 1.27%
USA 0.82% 1.54%

Source: Dealroom.co (current as at 17 July 2023), IMF and own calculations.

Unicorns

2022 2022 2023 2023 2020 2021
Q3 Q4 Q1 Q2

Increase - - 1 1 1 17
Decrease - 1 - - 1 5
Total 29 - - 30 12 24

Source: CB Insights
Note: Unicorns are start-ups not publicly listed that are valued by investors at USD 1 billion or more. Start-ups are not counted as unicorns anymore when they are liquidated, lose their independence

or go public. The date of the financing round through which the valuation of at least USD 1 billion came about (entry) or the exit was completed determines the date from which they are no longer
included.

KF\V KfW Venture Capital Dashboard Q2 2023

2022

12,003
15,831
55,558
31,098
240,331

0.30%
0.57%
0.33%
0.97%
0.96%

2022
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Dashboard

		Dashboard zum deutschen VC-Markt – Q2/2023

		© KfW Research

		Ansprechpartner: Dr. Georg Metzger, 069 7431-9717, georg.metzger@kfw.de; Dr. Steffen Viete, 069 7431-68019, steffen.viete@kfw.de

		Marktklima

						2022				2023						2020		2021		2022

						Q3		Q4		Q1		Q2

		Geschäftsklima				-??16.7		-??42.2		-??34.7		-??22.2				-??17.8		+??38.3		-??16.7								-   9.5		10.2

		Geschäftslage				-??11.2		-??40.1		-??46.2		-??40.1				-??16.4		+??39.7		-??10.6

		Geschäftserwartung				-??22.2		-??44.4		-??23.2		-??4.4				-??19.1		+??36.9		-??22.9



		Fundraising				-??25.3		-??45.1		-??44.5		-??39.5				-??1.8		+??69.8		-??12.8								-   23.2		12.3

		Einstiegsbewertungen				+??19.2		+??33.6		+??16.5		+??31.4				+??11.7		-??40.6		+??10.0								-   11.8		15.0

		Exitmöglichkeiten				-??40.8		-??62.7		-??46.1		-??53.4				-??31.8		+??61.5		-??31.9								-   16.6		18.8

		Neuinvestitionsbereitschaft				-??4.1		-??7.8		+??0.3		-??8.2				-??32.7		+??22.3		+??0.3								-   2.9		7.0

		Quantität Dealflow				+??10.3		+??9.5		+??5.0		+??7.6				+??2.2		+??29.4		+??15.6								-   7.7		9.9

		Qualität Dealflow				+??8.8		+??2.4		+??15.5		+??2.6				+??1.2		+??20.8		+??12.6								-   7.6		4.9



		Quelle: German Venture Capital Barometer
Hinweis: Bei den Klimaindikatoren handelt es sich um mittelwertbereinigte Saldenindikatoren. Durch die Mittelwertbereinigung können sich mit der Hinzunahme neuer Daten auch Werte rückwirkend leicht ändern. Das Ampelschema bildet jeweils ab, ob der aktuelle Indikatorwert im oberen Wertedrittel ("grün"), im mittleren Wertedrittel ("gelb") oder im unteren Wertedrittel ("rot") der historischen Indikatorwerte liegt. 





		Deals																																		Volumen in Mio. EUR (rechts)		Anzahl (links)

						2022		2022		2023		2023				2020		2021		2022																2,289		330		Q3
2022

		Market overall				Q3		Q4		Q1		Q2																								1,688		284		Q4
2022

		Volume (EUR millions)				2,289		1,688		1,965		2,466				5,760		18,562		10,912																1,965		289		Q1
2023

		Number of deals				330		284		289		266				1,143		1,570		1,413																2,466		266		Q2
2023

		Deal size* (Ø, EUR millions)				10		9		11		12				9		20		12

																																				5,760		1,143		
2020

		Stages (EUR millions)																																		18,562		1,570		
2021

		Seed				253		267		207		241				506		963		1,181																10,912		1,413		
2022

		Start-up				754		629		520		1,025				2,032		6,302		4,133

		Scale-up				1,282		792		1,238		1,201				3,199		11,281		5,496

		Unknown				- 0		- 0		- 0		- 0				23		15		102

																																				11		33		56		- 0		Q3
2022

		Mega-deals (number)																																		16		37		47		- 0		Q4
2022

		<100 EUR million				232		177		177		192				629		883		922																11		26		63		- 0		Q1
2023

		≥ EUR 100 to 250 million				1		2		6		5				7		29		20																10		42		49		- 0		Q2
2023

		≥ EUR 250 million				2		- 0		- 0		1				1		11		4

		Unknown				95		105		106		68				506		647		467																9		35		56		0		
2020

																																				5		34		61		0		
2021

																																				11		38		50		1		
2022

		Deal volume by investor location (EUR millions)**

		Germany				540		533		526		486				1,763		4,127		2,789																540		86		68		166		724		549		156				24		4		3		7		32		24		7		100

		France				86		26		37		36				156		499		492																533		26		70		57		500		374		128				32		2		4		3		30		22		8		100

		EU-27 rest				68		70		25		57				160		467		449																526		37		25		130		601		575		70				27		2		1		7		31		29		4		100

		United Kingdom				166		57		130		309				751		1,596		881																486		36		57		309		930		356		293				20		1		2		13		38		14		12		100

		USA				724		500		601		930				1,265		7,461		3,148																- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0																		0

		Rest of world				549		374		575		356				1,279		3,680		2,361																1,763		156		160		751		1,265		1,279		386				31		3		3		13		22		22		7		100

		Unknown				156		128		70		293				386		733		792																4,127		499		467		1,596		7,461		3,680		733				22		3		3		9		40		20		4		100

																		0																		2,789		492		449		881		3,148		2,361		792				26		5		4		8		29		22		7		100



						Deal count										Share of deals (%)

						2022		2022		2023		2023				2020		2021		2022																Anteile Deals je Industrie (in %)

		Industries				Q3		Q4		Q1		Q2																								Health		11		12				Q2 2023

		Health				28		40		25		30				12%		13%		12%																Fintech		10		10				2022

		Fintech				41		16		39		26				12%		13%		10%																Enterprise software		9		8

		Enterprise software				28		18		27		24				10%		9%		8%																Energy		9		8

		Energy				27		27		27		24				6%		6%		8%																Food		7		7

		Food				27		16		18		19				5%		7%		7%																Transportation		6		6

		Transportation				26		19		20		15				8%		6%		6%																Marketing		5		4

		Marketing				20		9		3		12				5%		5%		4%																Media		1		4

		Media				10		9		9		3				4%		4%		4%																Real estate		2		3

		Real estate				15		4		8		6				4%		4%		3%																Education		3		3

		Education				8		9		8		8				3%		3%		3%																Jobs recruitment		1		3

		Jobs recruitment				6		9		1		3				3%		2%		3%																Security		2		2

		Security				9		5		11		5				3%		3%		2%																Robotics		2		2

		Robotics				5		7		6		4				2%		1%		2%																Fashion		0		2

		Fashion				3		7		2						3%		3%		2%																Gaming		0		1

		Gaming				5		1		4		1				1%		1%		1%																Travel		2		1

		Travel				3		5		5		4				2%		1%		1%																Other		31		23

		Other				69		83		76		82				18%		19%		23%																Anzahl gesamt		266

																																				Prüfsumme		100		100





		Quelle: Dealroom.co (Stand: 17.07.2023).

		Hinweis: Die Auswertungen basieren auf Dealroom.co. Die Angaben können gegenüber andere Datenquellen abweichen. Die Angaben sind Stichtagsbezogen und können sich mit Hinzunahme neuer Daten auch rückwirkend verändern. Als Venture Capital-Deals werden folgende Finanzierungsstadien / -anlässe gezählt: Angel und Seed (Phase: "Seed"), Series A / Round 1, Series B / Round 2 und Early VC  (Phase: "Start-up"), Series C+ / Round 2+, Growth, Late VC und Megarounds+ (Phase: "Scale-up") sowie Deals mit unbekannter -Finanzierungsrunde. Unberücksichtigt bleiben Grants, Support Programms, Media for Equity und Venture debt.
* Nur Deals mit Angaben zum Dealvolumen; ** Approximiert unter der Annahme gleichverteilter Investitionen unter allen Investoren je Deal.











		Benchmarks

						2022		2022		2023		2023				2020		2021		2022

		USD millions				Q3		Q4		Q1		Q2

		Germany				2,518		1,857		2,161		2,713				6,336		20,418		12,003

		France				2,525		2,552		2,438		2,227				5,972		13,648		15,831

		EU-27				11,281		8,927		8,080		9,435				25,477		67,556		55,558

		United Kingdom				4,220		5,175		4,118		4,306				16,883		40,636		31,098

		USA				45,695		39,490		47,348		34,010				171,644		353,819		240,331



		% des BIPs

		Germany														0.16%		0.48%		0.30%

		France														0.23%		0.46%		0.57%

		EU-27														0.17%		0.39%		0.33%

		United Kingdom														0.61%		1.27%		0.97%

		USA														0.82%		1.54%		0.96%



		Quelle: Dealroom.co (Stand: 17.07.2023), IMF und eigene Berechnungen.





		Unicorns																																		Label		Bestand		Zugänge		Abgänge				Zugänge 						Abgänge								Quer				Quer				Quer				Quer

						2022		2022		2023		2023				2020		2021		2022																Anfangsbestand		29								x		y		Label		x		y		Label				x		y		x		y		x		y		x		y

						Q3		Q4		Q1		Q2																								Q3
2022		29		ERROR:#N/A		ERROR:#N/A				1		29				2		29						0		29		4.25		29		9.25		28		14.25		29

		Increase				- 0		- 0		1		1				1		17		5																Q4
2022		28		ERROR:#N/A		1				1		29				2		29						1		29		6		29		11		28		16		29

		Decrease				- 0		1		- 0		- 0				1		5		1																Q1
2023		29		1		ERROR:#N/A				6		29				7		29						1		29		6		29		11		29		16		30

		Total				29						30				12		24		28																Q2
2023		30		1		ERROR:#N/A				6		29				7		28		-1				2		29		7		29		12		29		17		30

																																														11		28				12		29						2		29		7		28		12		29		17		30

		Quelle: CB Insights
Hinweis: Unicorns sind nicht öffentlich notierte Start-ups mit einer Bewertung durch Investoren von mindestens 1 Mrd. USD. Start-ups werden nicht mehr als Unicorn gezählt, wenn sie liquidiert werden, die Eigenständigkeit verlieren oder an die Börse gehen. Für die zeitliche Zuordnung ist das Datum der Finanzierungsrunde maßgeblich, mit der die Bewertung von mindestens 1 Mrd. USD zustande kam (Zugang) oder der Exit vollzogen wurde (Abgang).																																												11		29		+1		12		29						3		29		8		28		13		29		18		30

																																														16		29				17		30

																																														16		30		+1		17		30		







		Exits																								Exits VC-finanzierter Start-ups

						2022		2022		2023		2023				2020		2021		2022

						Q3		Q4		Q1		Q2																								IPO		Buyout		Acquisition

		IPO				1		- 0		- 0		- 0				5		10		2																1		1		23				Q3
2022

		Buyout				1		2		1		- 0				6		8		7																- 0		2		24				Q4
2022

		Acquisition				23		24		19		24				53		86		94																- 0		1		19				Q1
2023

																																				- 0		0		24				Q2
2023

		Quelle: Dealroom.co (Stand: 17.07.2023).

		Hinweis: Als Acquisition werden Aufkäufe und Mehrheitsbeteiligungen (50%-100%) gezählt; Buyout: 30%-100% Übernahme durch Private Equity Firmen, oder "Buyout" in der Transaktion erwähnt. 																																		5		6		53				
2020

																																				10		8		86				
2021

																																				2		7		94				
2022











		Venture Debt

						2022		2022		2023		2023				2020		2021		2022																1,717		14		Q3
2022

		Market overall				Q3		Q4		Q1		Q2																								1,795		14		Q4
2022

		Volume (EUR millions)				1,717		1,795		415		846				1,520		10,109		6,309																415		4		Q1
2023

		No. of deals				14		14		4		15				29		35		54																846		15		Q2
2023

		Deal size* (median, EUR millions)				30		20		60		37				15		80		20

																																				1,520		29		
2020

		Mega-deals (count)																																		10,109		35		
2021

		<EUR 100 million				9		10		2		13				23		17		38																6,309		54		
2022

		≥ EUR 100 to 250million				1		- 0		- 0		- 0				3		6		3

		≥ EUR 250 million				3		3		1		1				1		8		9

		Unknown				1		1		1		1				2		4		4



		Quelle: Dealroom.co (Stand: 17.07.2023).

		* Nur Deals mit Angaben zum Dealvolumen





2020	

Germany	France	EU-27	United Kingdom	USA	1.630303799174726E-3	2.2655820939689875E-3	1.6601689858362079E-3	6.1195376329123974E-3	8.2150883972644806E-3	2021	

Germany	France	EU-27	United Kingdom	USA	4.7898697666823864E-3	4.6148723922669888E-3	3.9355596527457237E-3	1.2748050503432751E-2	1.5386060811579227E-2	2022	

2.9774967115372419E-3	5.6986161507666111E-3	3.344241064041853E-3	9.722638875246048E-3	9.5997219905257225E-3	







Acquisition	


2020	
2021	
2022	53	86	94	Buyout	


2020	
2021	
2022	6	8	7	IPO	


2020	
2021	
2022	5	10	2	





Acquisition	

Q3
2022	Q4
2022	Q1
2023	Q2
2023	23	24	19	24	Buyout	

Q3
2022	Q4
2022	Q1
2023	Q2
2023	1	2	1	0	IPO	

Q3
2022	Q4
2022	Q1
2023	Q2
2023	1	0	0	0	





Deals (left)	

Q3
2022	Q4
2022	Q1
2023	Q2
2023	
2020	
2021	
2022	330	284	289	266	1143	1570	1413	Deal volume in EUR millions (right)	

2288.703125	1687.90869140625	1964.5537109375	2466.2587890625	5760.24853515625	18561.919921875	10911.578125	









Acquisition	

Q3
2022	Q4
2022	Q1
2023	Q2
2023	23	24	19	24	Buyout	

Q3
2022	Q4
2022	Q1
2023	Q2
2023	1	2	1	0	IPO	

Q3
2022	Q4
2022	Q1
2023	Q2
2023	1	0	0	0	







Deals (left)	

Q3
2022	Q4
2022	Q1
2023	Q2
2023	
2020	
2021	
2022	14	14	4	15	29	35	54	Deal volume in EUR millions	

1716.7908935546875	1794.5	415	845.76361083984375	1520.1658935546875	10108.7958984375	6308.9638671875	









Seed	

Q3
2022	Q4
2022	Q1
2023	Q2
2023	
2020	
2021	
2022	11.040417441646127	15.811152840125231	10.514296241940281	9.7547271221869849	8.7929030997316389	5.1889809408395875	10.819355518292641	Start-up	

32.923782371293782	37.26108415710663	26.464220963034801	41.561109261758986	35.275384535901487	33.95343260571169	37.878885278109109	Scale-up	

56.035803332946479	46.927761142107656	63.021484325270684	48.684162924216643	55.530477764588916	60.774671717582095	50.368511997433927	Unknown	0	0	0	0	0.4012371490386234	8.2917613397640894E-2	0.9332455657050065	







2022	Health	Fintech	Enterprise software	Energy	Food	Transportation	Marketing	Media	Real estate	Education	Jobs recruitment	Security	Robotics	Fashion	Gaming	Travel	Other	12.172682583332062	9.9787682294845581	7.7140837907791138	7.7140837907791138	7.2186835110187531	6.4401984214782715	4.2462844401597977	3.7508845329284668	3.1139420345425606	2.76008490473032	2.5477707386016846	2.3354563862085342	1.8400566652417183	1.8400566652417183	1.4861995354294777	1.3446567580103874	23.496107757091522	Q2 2023	11.278195488721805	9.7744360902255636	9.0225563909774422	9.0225563909774422	7.1428571428571423	5.6390977443609023	4.5112781954887211	1.1278195488721803	2.2556390977443606	3.007518796992481	1.1278195488721803	1.8796992481203008	1.5037593984962405	0	0.37593984962406013	1.5037593984962405	30.82706766917293	







Germany	

Q3
2022	Q4
2022	Q1
2023	Q2
2023	
2020	
2021	
2022	23.588397465896175	31.605681399800524	26.767097840611864	19.695998422421276	30.613107693018687	22.233165201839263	25.560092957040485	France	













3.7387852313577037	1.5152335198043241	1.8992314153503644	1.4462277135034891	2.7000021749895953	2.6865362545882272	4.5047004768918395	EU-27 rest	













2.9888790035855308	4.1232307394063739	1.2977843559172819	2.3093766749675204	2.7842016253797341	2.5155349239699691	4.1156632886908033	United Kingdom	





7.2688175815492526	3.3684298373120742	6.628830649804855	12.5376719699308	13.045559942986449	8.5972714673911828	8.0737044222938632	USA	

31.625003028831884	29.617712621327087	30.587871082592716	37.703966011719146	21.962072750504095	40.193055157178129	28.847902233206252	Rest of world	

23.979687094085094	22.175491404379972	29.263496464906506	14.418839812796577	22.201485556370262	19.824987042520601	21.641445461801549	Unknown	

6.8104305946943624	7.5942204779696363	3.5556881908164111	11.887919394661186	6.6935702567511788	3.9494499525126119	7.2564911600752069	







Acquisition	


2020	
2021	
2022	53	86	94	Buyout	


2020	
2021	
2022	6	8	7	IPO	


2020	
2021	
2022	5	10	2	







Anzahl Unicorns



Leer 1	Leer 2	Q3
2022	Q4
2022	Q1
2023	Q2
2023	Bestand	

Q3
2022	Q4
2022	Q1
2023	Q2
2023	29	28	29	30	Quer 1	0	1	29	29	Quer 2	1	2	29	29	Quer 3	2	3	29	29	Quer 4	4.25	6	29	29	Quer 5	6	7	29	29	Quer 6	7	8	28	28	Quer 7	9.25	11	28	28	Quer 8	11	12	29	29	Quer 9	12	13	29	29	Quer 10	14.25	16	29	29	Quer 11	16	17	30	30	Quer 12	17	18	30	30	Zugang 1	[ZELLBEREICH]
[ZELLBEREICH]

1	1	29	29	Zugang 2	[ZELLBEREICH]
[ZELLBEREICH]

6	6	29	29	Zugang 3	[ZELLBEREICH]
[ZELLBEREICH]

11	11	28	29	+1	Zugang 4	[ZELLBEREICH]
[ZELLBEREICH]

16	16	29	30	+1	Abgang 1	[ZELLBEREICH]
[ZELLBEREICH]

2	2	29	29	Abgang 2	[ZELLBEREICH]
[ZELLBEREICH]

7	7	29	28	-1	Abgang 3	[ZELLBEREICH]
[ZELLBEREICH]

12	12	29	29	Abgang 4	[ZELLBEREICH]
[ZELLBEREICH]

17	17	30	30	




Hinweis
Diese Publikation basiert auf Daten von Dealroom.co. Die Verwendung und Interpretation dieser Daten sowie Schlussfolgerungen, Beratung oder sonstige Verwertung erfolgt durch die KfW und liegt in unserer alleinigen Verantwortung.



Deals

				2022		2022		2023		2023		0.0		2020		2021		2022

		Market overall		Q3		Q4		Q1		Q2		0.0		0.0		0.0		0.0

		Volume (EUR millions)		2,289		1,688		1,965		2,466				5,760		18,562		10,912

		Number of deals		330		284		289		266				1,143		1,570		1,413

		Deal size* (Ø, EUR millions)		10		9		11		12				9		20		12



		Stages (EUR millions)

		Seed		253		267		207		241				506		963		1,181

		Start-up		754		629		520		1,025				2,032		6,302		4,133

		Scale-up		1,282		792		1,238		1,201				3,199		11,281		5,496

		Unknown



		Mega-deals (number)

		<100 EUR million		232		177		177		192				629		883		922

		≥ EUR 100 to 250 million		1		2		6		5				7		29		20

		≥ EUR 250 million		2		- 0		- 0		1				1		11		4

		Unknown		95		105		106		68				506		647		467





		Deal volume by investor location (EUR millions)**

		Germany		540		533		526		486				1,763		4,127		2,789

		France		86		26		37		36				156		499		492

		EU-27 rest		68		70		25		57				160		467		449

		United Kingdom		166		57		130		309				751		1,596		881

		USA		724		500		601		930				1,265		7,461		3,148

		Rest of world		549		374		575		356				1,279		3,680		2,361

		Unknown		156		128		70		293				386		733		792







Industrien

				Deal count										Share of deals (%)

				2022		2022		2023		2023		0.0		2020		2021		2022

		Industries		Q3		Q4		Q1		Q2

		Health		28		40		25		30				12 %		13 %		12 %

		Fintech		41		16		39		26				12 %		13 %		10 %

		Enterprise software		28		18		27		24				10 %		9 %		8 %

		Energy		27		27		27		24				6 %		6 %		8 %

		Food		27		16		18		19				5 %		7 %		7 %

		Transportation		26		19		20		15				8 %		6 %		6 %

		Marketing		20		9		3		12				5 %		5 %		4 %

		Media		10		9		9		3				4 %		4 %		4 %

		Real estate		15		4		8		6				4 %		4 %		3 %

		Education		8		9		8		8				3 %		3 %		3 %

		Jobs recruitment		6		9		1		3				3 %		2 %		3 %

		Security		9		5		11		5				3 %		3 %		2 %

		Robotics		5		7		6		4				2 %		1 %		2 %

		Fashion		3		7		2		- 0				3 %		3 %		2 %

		Gaming		5		1		4		1				1 %		1 %		1 %

		Travel		3		5		5		4				2 %		1 %		1 %

		Other		69		83		76		82				18 %		19 %		23 %





Benchmarks

				2022		2022		2023		2023

				Q3		Q4		Q1		Q2

		Germany		2,518		1,857		2,161		2,713

		France		2,525		2,552		2,438		2,227

		EU-27		11,281		8,927		8,080		9,435

		United Kingdom		4,220		5,175		4,118		4,306

		USA		45,695		39,490		47,348		34,010













Benchmarks_all

				2022		2022		2023		2023		0.0		2020		2021		2022

		USD millions		Q3		Q4		Q1		Q2		0.0		0.0		0.0		0.0

		Germany		2,518		1,857		2,161		2,713				6,336		20,418		12,003

		France		2,525		2,552		2,438		2,227				5,972		13,648		15,831

		EU-27		11,281		8,927		8,080		9,435				25,477		67,556		55,558

		United Kingdom		4,220		5,175		4,118		4,306				16,883		40,636		31,098

		USA		45,695		39,490		47,348		34,010				171,644		353,819		240,331



		% des BIPs

		Germany												0.16%		0.48%		0.30%

		France												0.23%		0.46%		0.57%

		EU-27												0.17%		0.39%		0.33%

		United Kingdom												0.61%		1.27%		0.97%

		USA												0.82%		1.54%		0.96%































Unicorns_Tab

				2022		2022		2023		2023				2020		2021		2022

				Q3		Q4		Q1		Q2				0.0		0.0		0.0

		Zugänge		- 0		- 0		1		1				1		17		5

		Abgänge		- 0		1		- 0		- 0				1		5		1

		Bestand		29						30				12		24		28





Unicorns



				German Unicorns

				Quelle: CB Insights

										2015								2016								2017								2017								2018								2019								2020								2021								2022								2023

				© KfW Research						Q1		Q2		Q3		Q4		Q1		Q2		Q3		Q4		Q1		Q2		Q3		Q4		Q1		Q2		Q3		Q4		Q1		Q2		Q3		Q4		Q1		Q2		Q3		Q4		Q1		Q2		Q3		Q4		Q1		Q2		Q3		Q4		Q1		Q2		Q3		Q4		Q1		Q2		Q3		Q4



				Zugänge						+1				+1														+1														+2		+1		+1		+1		+1		+1		+2		+1				+1						+4		+3		+4		+6		+2		+3						+1		+1

				Abänge																																																				-1						-1				-2		-2		-1										-1

				Bestand						1		1		2		2		2		2		2		2		2		3		3		3		3		3		3		3		5		6		7		8		9		10		12		12		12		13		12		12		14		15		18		24		26		29		29		28		29		30



				Curevac		2000		Tübingen		3																																																				8		IPO

				Auto 1		2012		München						8																																																				2		IPO

				Otto Bock		1919		Duderstadt																				6

				NuCom		2016		Unterföhring																																		2

				Biontech		2008		Mainz																																		2														10		IPO

				Celonis		2011		München																																				6

				About You		2014		Hamburg																																						7																						6		IPO

				Omio		2013		Berlin																																								10

				WeFox		2014		Berlin																																										3

				Get Your Guide		2009		Berlin																																												5

				FlixMobility		2013		München																																														7

				Deposit Solutions		2011		Hamburg																																														9														6		Merger

				N26		2013		Berlin																																																10

				Lilium		2015		Weßling																																																				6										9		SPAC

				Sennder		2015		Berlin																																																										1

				Personio		2015		München																																																										1

				Mambu		2011		Berlin (jetzt: Amsterdam)																																																										1		Sitzverlegung

				Gorillas		2020		Berlin																																																										3														12		Akqusition

				Trade Republic		2015		Berlin																																																												5

				Forto		2016		Berlin																																																												6

				Scaleable Capital		2014		München																																																												6

				Solaris		2016		Berlin																																																														7

				Contentful		2013		Berlin																																																														7

				Berlin Brands Group		2005		Berlin																																																														9

				Agile Robots		2018		München																																																														9

				Enpal		2017		Berlin																																																																10

				Tier Mobility		2018		Berlin																																																																10

				Razor		2020		Berlin																																																																11

				Flink		2021		Berlin																																																																12

				SellerX		2020		Berlin																																																																12

				InFarm		2013		Berlin																																																																12

				Volocopter		2011		Bruchsal																																																																		3

				Staffbase		2014		Chemnitz																																																																		3

				Grover		2015		Berlin																																																																				4

				Choco		2018		Berlin																																																																				4

				Taxfix		2016		Berlin																																																																				4

				DeepL		2009		Köln																																																																										1

				1Komma5°		2021		Hamburg																																																																												6










































































































Dashboard

		Dashboard zum deutschen VC-Markt – Q2/2023

		© KfW Research

		Ansprechpartner: Dr. Georg Metzger, 069 7431-9717, georg.metzger@kfw.de; Dr. Steffen Viete, 069 7431-68019, steffen.viete@kfw.de

		Marktklima

						2022				2023						2020		2021		2022

						Q3		Q4		Q1		Q2

		Geschäftsklima				-??16.7		-??42.2		-??34.7		-??22.2				-??17.8		+??38.3		-??16.7								-   9.5		10.2

		Geschäftslage				-??11.2		-??40.1		-??46.2		-??40.1				-??16.4		+??39.7		-??10.6

		Geschäftserwartung				-??22.2		-??44.4		-??23.2		-??4.4				-??19.1		+??36.9		-??22.9



		Fundraising				-??25.3		-??45.1		-??44.5		-??39.5				-??1.8		+??69.8		-??12.8								-   23.2		12.3

		Einstiegsbewertungen				+??19.2		+??33.6		+??16.5		+??31.4				+??11.7		-??40.6		+??10.0								-   11.8		15.0

		Exitmöglichkeiten				-??40.8		-??62.7		-??46.1		-??53.4				-??31.8		+??61.5		-??31.9								-   16.6		18.8

		Neuinvestitionsbereitschaft				-??4.1		-??7.8		+??0.3		-??8.2				-??32.7		+??22.3		+??0.3								-   2.9		7.0

		Quantität Dealflow				+??10.3		+??9.5		+??5.0		+??7.6				+??2.2		+??29.4		+??15.6								-   7.7		9.9

		Qualität Dealflow				+??8.8		+??2.4		+??15.5		+??2.6				+??1.2		+??20.8		+??12.6								-   7.6		4.9



		Quelle: German Venture Capital Barometer
Hinweis: Bei den Klimaindikatoren handelt es sich um mittelwertbereinigte Saldenindikatoren. Durch die Mittelwertbereinigung können sich mit der Hinzunahme neuer Daten auch Werte rückwirkend leicht ändern. Das Ampelschema bildet jeweils ab, ob der aktuelle Indikatorwert im oberen Wertedrittel ("grün"), im mittleren Wertedrittel ("gelb") oder im unteren Wertedrittel ("rot") der historischen Indikatorwerte liegt. 





		Deals																																		Volumen in Mio. EUR (rechts)		Anzahl (links)

						2022		2022		2023		2023				2020		2021		2022																2,289		330		Q3
2022

		Market overall				Q3		Q4		Q1		Q2																								1,688		284		Q4
2022

		Volume (EUR millions)				2,289		1,688		1,965		2,466				5,760		18,562		10,912																1,965		289		Q1
2023

		Number of deals				330		284		289		266				1,143		1,570		1,413																2,466		266		Q2
2023

		Deal size* (Ø, EUR millions)				10		9		11		12				9		20		12

																																				5,760		1,143		
2020

		Stages (EUR millions)																																		18,562		1,570		
2021

		Seed				253		267		207		241				506		963		1,181																10,912		1,413		
2022

		Start-up				754		629		520		1,025				2,032		6,302		4,133

		Scale-up				1,282		792		1,238		1,201				3,199		11,281		5,496

		Unknown				- 0		- 0		- 0		- 0				23		15		102

																																				11		33		56		- 0		Q3
2022

		Mega-deals (number)																																		16		37		47		- 0		Q4
2022

		<100 EUR million				232		177		177		192				629		883		922																11		26		63		- 0		Q1
2023

		≥ EUR 100 to 250 million				1		2		6		5				7		29		20																10		42		49		- 0		Q2
2023

		≥ EUR 250 million				2		- 0		- 0		1				1		11		4

		Unknown				95		105		106		68				506		647		467																9		35		56		0		
2020

																																				5		34		61		0		
2021

																																				11		38		50		1		
2022

		Deal volume by investor location (EUR millions)**

		Germany				540		533		526		486				1,763		4,127		2,789																540		86		68		166		724		549		156				24		4		3		7		32		24		7		100

		France				86		26		37		36				156		499		492																533		26		70		57		500		374		128				32		2		4		3		30		22		8		100

		EU-27 rest				68		70		25		57				160		467		449																526		37		25		130		601		575		70				27		2		1		7		31		29		4		100

		United Kingdom				166		57		130		309				751		1,596		881																486		36		57		309		930		356		293				20		1		2		13		38		14		12		100

		USA				724		500		601		930				1,265		7,461		3,148																- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0																		0

		Rest of world				549		374		575		356				1,279		3,680		2,361																1,763		156		160		751		1,265		1,279		386				31		3		3		13		22		22		7		100

		Unknown				156		128		70		293				386		733		792																4,127		499		467		1,596		7,461		3,680		733				22		3		3		9		40		20		4		100

																		0																		2,789		492		449		881		3,148		2,361		792				26		5		4		8		29		22		7		100



						Deal count										Share of deals (%)

						2022		2022		2023		2023				2020		2021		2022																Anteile Deals je Industrie (in %)

		Industries				Q3		Q4		Q1		Q2																								Health		11		12				Q2 2023

		Health				28		40		25		30				12%		13%		12%																Fintech		10		10				2022

		Fintech				41		16		39		26				12%		13%		10%																Enterprise software		9		8

		Enterprise software				28		18		27		24				10%		9%		8%																Energy		9		8

		Energy				27		27		27		24				6%		6%		8%																Food		7		7

		Food				27		16		18		19				5%		7%		7%																Transportation		6		6

		Transportation				26		19		20		15				8%		6%		6%																Marketing		5		4

		Marketing				20		9		3		12				5%		5%		4%																Media		1		4

		Media				10		9		9		3				4%		4%		4%																Real estate		2		3

		Real estate				15		4		8		6				4%		4%		3%																Education		3		3

		Education				8		9		8		8				3%		3%		3%																Jobs recruitment		1		3

		Jobs recruitment				6		9		1		3				3%		2%		3%																Security		2		2

		Security				9		5		11		5				3%		3%		2%																Robotics		2		2

		Robotics				5		7		6		4				2%		1%		2%																Fashion		0		2

		Fashion				3		7		2						3%		3%		2%																Gaming		0		1

		Gaming				5		1		4		1				1%		1%		1%																Travel		2		1

		Travel				3		5		5		4				2%		1%		1%																Other		31		23

		Other				69		83		76		82				18%		19%		23%																Anzahl gesamt		266

																																				Prüfsumme		100		100





		Quelle: Dealroom.co (Stand: 17.07.2023).

		Hinweis: Die Auswertungen basieren auf Dealroom.co. Die Angaben können gegenüber andere Datenquellen abweichen. Die Angaben sind Stichtagsbezogen und können sich mit Hinzunahme neuer Daten auch rückwirkend verändern. Als Venture Capital-Deals werden folgende Finanzierungsstadien / -anlässe gezählt: Angel und Seed (Phase: "Seed"), Series A / Round 1, Series B / Round 2 und Early VC  (Phase: "Start-up"), Series C+ / Round 2+, Growth, Late VC und Megarounds+ (Phase: "Scale-up") sowie Deals mit unbekannter -Finanzierungsrunde. Unberücksichtigt bleiben Grants, Support Programms, Media for Equity und Venture debt.
* Nur Deals mit Angaben zum Dealvolumen; ** Approximiert unter der Annahme gleichverteilter Investitionen unter allen Investoren je Deal.











		Benchmarks

						2022		2022		2023		2023				2020		2021		2022

		USD millions				Q3		Q4		Q1		Q2

		Germany				2,518		1,857		2,161		2,713				6,336		20,418		12,003

		France				2,525		2,552		2,438		2,227				5,972		13,648		15,831

		EU-27				11,281		8,927		8,080		9,435				25,477		67,556		55,558

		United Kingdom				4,220		5,175		4,118		4,306				16,883		40,636		31,098

		USA				45,695		39,490		47,348		34,010				171,644		353,819		240,331



		% des BIPs

		Germany														0.16%		0.48%		0.30%

		France														0.23%		0.46%		0.57%

		EU-27														0.17%		0.39%		0.33%

		United Kingdom														0.61%		1.27%		0.97%

		USA														0.82%		1.54%		0.96%



		Quelle: Dealroom.co (Stand: 17.07.2023), IMF und eigene Berechnungen.





		Unicorns																																		Label		Bestand		Zugänge		Abgänge				Zugänge 						Abgänge								Quer				Quer				Quer				Quer

						2022		2022		2023		2023				2020		2021		2022																Anfangsbestand		29								x		y		Label		x		y		Label				x		y		x		y		x		y		x		y

						Q3		Q4		Q1		Q2																								Q3
2022		29		ERROR:#N/A		ERROR:#N/A				1		29				2		29						0		29		4.25		29		9.25		28		14.25		29

		Increase				- 0		- 0		1		1				1		17		5																Q4
2022		28		ERROR:#N/A		1				1		29				2		29						1		29		6		29		11		28		16		29

		Decrease				- 0		1		- 0		- 0				1		5		1																Q1
2023		29		1		ERROR:#N/A				6		29				7		29						1		29		6		29		11		29		16		30

		Total				29						30				12		24		28																Q2
2023		30		1		ERROR:#N/A				6		29				7		28		-1				2		29		7		29		12		29		17		30

																																														11		28				12		29						2		29		7		28		12		29		17		30

		Quelle: CB Insights
Hinweis: Unicorns sind nicht öffentlich notierte Start-ups mit einer Bewertung durch Investoren von mindestens 1 Mrd. USD. Start-ups werden nicht mehr als Unicorn gezählt, wenn sie liquidiert werden, die Eigenständigkeit verlieren oder an die Börse gehen. Für die zeitliche Zuordnung ist das Datum der Finanzierungsrunde maßgeblich, mit der die Bewertung von mindestens 1 Mrd. USD zustande kam (Zugang) oder der Exit vollzogen wurde (Abgang).																																												11		29		+1		12		29						3		29		8		28		13		29		18		30

																																														16		29				17		30

																																														16		30		+1		17		30		







		Exits																								Exits VC-finanzierter Start-ups

						2022		2022		2023		2023				2020		2021		2022

						Q3		Q4		Q1		Q2																								IPO		Buyout		Acquisition

		IPO				1		- 0		- 0		- 0				5		10		2																1		1		23				Q3
2022

		Buyout				1		2		1		- 0				6		8		7																- 0		2		24				Q4
2022

		Acquisition				23		24		19		24				53		86		94																- 0		1		19				Q1
2023

																																				- 0		0		24				Q2
2023

		Quelle: Dealroom.co (Stand: 17.07.2023).

		Hinweis: Als Acquisition werden Aufkäufe und Mehrheitsbeteiligungen (50%-100%) gezählt; Buyout: 30%-100% Übernahme durch Private Equity Firmen, oder "Buyout" in der Transaktion erwähnt. 																																		5		6		53				
2020

																																				10		8		86				
2021

																																				2		7		94				
2022











		Venture Debt

						2022		2022		2023		2023				2020		2021		2022																1,717		14		Q3
2022

		Market overall				Q3		Q4		Q1		Q2																								1,795		14		Q4
2022

		Volume (EUR millions)				1,717		1,795		415		846				1,520		10,109		6,309																415		4		Q1
2023

		No. of deals				14		14		4		15				29		35		54																846		15		Q2
2023

		Deal size* (median, EUR millions)				30		20		60		37				15		80		20

																																				1,520		29		
2020

		Mega-deals (count)																																		10,109		35		
2021

		<EUR 100 million				9		10		2		13				23		17		38																6,309		54		
2022

		≥ EUR 100 to 250million				1		- 0		- 0		- 0				3		6		3

		≥ EUR 250 million				3		3		1		1				1		8		9

		Unknown				1		1		1		1				2		4		4



		Quelle: Dealroom.co (Stand: 17.07.2023).

		* Nur Deals mit Angaben zum Dealvolumen





2020	

Germany	France	EU-27	United Kingdom	USA	1.630303799174726E-3	2.2655820939689875E-3	1.6601689858362079E-3	6.1195376329123974E-3	8.2150883972644806E-3	2021	

Germany	France	EU-27	United Kingdom	USA	4.7898697666823864E-3	4.6148723922669888E-3	3.9355596527457237E-3	1.2748050503432751E-2	1.5386060811579227E-2	2022	

2.9774967115372419E-3	5.6986161507666111E-3	3.344241064041853E-3	9.722638875246048E-3	9.5997219905257225E-3	







Acquisition	


2020	
2021	
2022	53	86	94	Buyout	


2020	
2021	
2022	6	8	7	IPO	


2020	
2021	
2022	5	10	2	





Acquisition	

Q3
2022	Q4
2022	Q1
2023	Q2
2023	23	24	19	24	Buyout	

Q3
2022	Q4
2022	Q1
2023	Q2
2023	1	2	1	0	IPO	

Q3
2022	Q4
2022	Q1
2023	Q2
2023	1	0	0	0	





Deals (left)	

Q3
2022	Q4
2022	Q1
2023	Q2
2023	
2020	
2021	
2022	330	284	289	266	1143	1570	1413	Deal volume in EUR millions (right)	

2288.703125	1687.90869140625	1964.5537109375	2466.2587890625	5760.24853515625	18561.919921875	10911.578125	









Acquisition	

Q3
2022	Q4
2022	Q1
2023	Q2
2023	23	24	19	24	Buyout	

Q3
2022	Q4
2022	Q1
2023	Q2
2023	1	2	1	0	IPO	

Q3
2022	Q4
2022	Q1
2023	Q2
2023	1	0	0	0	







Deals (left)	

Q3
2022	Q4
2022	Q1
2023	Q2
2023	
2020	
2021	
2022	14	14	4	15	29	35	54	Deal volume in EUR millions	

1716.7908935546875	1794.5	415	845.76361083984375	1520.1658935546875	10108.7958984375	6308.9638671875	









Seed	

Q3
2022	Q4
2022	Q1
2023	Q2
2023	
2020	
2021	
2022	11.040417441646127	15.811152840125231	10.514296241940281	9.7547271221869849	8.7929030997316389	5.1889809408395875	10.819355518292641	Start-up	

32.923782371293782	37.26108415710663	26.464220963034801	41.561109261758986	35.275384535901487	33.95343260571169	37.878885278109109	Scale-up	

56.035803332946479	46.927761142107656	63.021484325270684	48.684162924216643	55.530477764588916	60.774671717582095	50.368511997433927	Unknown	0	0	0	0	0.4012371490386234	8.2917613397640894E-2	0.9332455657050065	







2022	Health	Fintech	Enterprise software	Energy	Food	Transportation	Marketing	Media	Real estate	Education	Jobs recruitment	Security	Robotics	Fashion	Gaming	Travel	Other	12.172682583332062	9.9787682294845581	7.7140837907791138	7.7140837907791138	7.2186835110187531	6.4401984214782715	4.2462844401597977	3.7508845329284668	3.1139420345425606	2.76008490473032	2.5477707386016846	2.3354563862085342	1.8400566652417183	1.8400566652417183	1.4861995354294777	1.3446567580103874	23.496107757091522	Q2 2023	11.278195488721805	9.7744360902255636	9.0225563909774422	9.0225563909774422	7.1428571428571423	5.6390977443609023	4.5112781954887211	1.1278195488721803	2.2556390977443606	3.007518796992481	1.1278195488721803	1.8796992481203008	1.5037593984962405	0	0.37593984962406013	1.5037593984962405	30.82706766917293	







Germany	

Q3
2022	Q4
2022	Q1
2023	Q2
2023	
2020	
2021	
2022	23.588397465896175	31.605681399800524	26.767097840611864	19.695998422421276	30.613107693018687	22.233165201839263	25.560092957040485	France	













3.7387852313577037	1.5152335198043241	1.8992314153503644	1.4462277135034891	2.7000021749895953	2.6865362545882272	4.5047004768918395	EU-27 rest	













2.9888790035855308	4.1232307394063739	1.2977843559172819	2.3093766749675204	2.7842016253797341	2.5155349239699691	4.1156632886908033	United Kingdom	





7.2688175815492526	3.3684298373120742	6.628830649804855	12.5376719699308	13.045559942986449	8.5972714673911828	8.0737044222938632	USA	

31.625003028831884	29.617712621327087	30.587871082592716	37.703966011719146	21.962072750504095	40.193055157178129	28.847902233206252	Rest of world	

23.979687094085094	22.175491404379972	29.263496464906506	14.418839812796577	22.201485556370262	19.824987042520601	21.641445461801549	Unknown	

6.8104305946943624	7.5942204779696363	3.5556881908164111	11.887919394661186	6.6935702567511788	3.9494499525126119	7.2564911600752069	







Acquisition	


2020	
2021	
2022	53	86	94	Buyout	


2020	
2021	
2022	6	8	7	IPO	


2020	
2021	
2022	5	10	2	







Anzahl Unicorns



Leer 1	Leer 2	Q3
2022	Q4
2022	Q1
2023	Q2
2023	Bestand	

Q3
2022	Q4
2022	Q1
2023	Q2
2023	29	28	29	30	Quer 1	0	1	29	29	Quer 2	1	2	29	29	Quer 3	2	3	29	29	Quer 4	4.25	6	29	29	Quer 5	6	7	29	29	Quer 6	7	8	28	28	Quer 7	9.25	11	28	28	Quer 8	11	12	29	29	Quer 9	12	13	29	29	Quer 10	14.25	16	29	29	Quer 11	16	17	30	30	Quer 12	17	18	30	30	Zugang 1	[ZELLBEREICH]
[ZELLBEREICH]

1	1	29	29	Zugang 2	[ZELLBEREICH]
[ZELLBEREICH]

6	6	29	29	Zugang 3	[ZELLBEREICH]
[ZELLBEREICH]

11	11	28	29	+1	Zugang 4	[ZELLBEREICH]
[ZELLBEREICH]

16	16	29	30	+1	Abgang 1	[ZELLBEREICH]
[ZELLBEREICH]

2	2	29	29	Abgang 2	[ZELLBEREICH]
[ZELLBEREICH]

7	7	29	28	-1	Abgang 3	[ZELLBEREICH]
[ZELLBEREICH]

12	12	29	29	Abgang 4	[ZELLBEREICH]
[ZELLBEREICH]

17	17	30	30	




Hinweis
Diese Publikation basiert auf Daten von Dealroom.co. Die Verwendung und Interpretation dieser Daten sowie Schlussfolgerungen, Beratung oder sonstige Verwertung erfolgt durch die KfW und liegt in unserer alleinigen Verantwortung.



Deals

				2022		2022		2023		2023		0.0		2020		2021		2022

		Market overall		Q3		Q4		Q1		Q2		0.0		0.0		0.0		0.0

		Volume (EUR millions)		2,289		1,688		1,965		2,466				5,760		18,562		10,912

		Number of deals		330		284		289		266				1,143		1,570		1,413

		Deal size* (Ø, EUR millions)		10		9		11		12				9		20		12



		Stages (EUR millions)

		Seed		253		267		207		241				506		963		1,181

		Start-up		754		629		520		1,025				2,032		6,302		4,133

		Scale-up		1,282		792		1,238		1,201				3,199		11,281		5,496

		Unknown



		Mega-deals (number)

		<100 EUR million		232		177		177		192				629		883		922

		≥ EUR 100 to 250 million		1		2		6		5				7		29		20

		≥ EUR 250 million		2		- 0		- 0		1				1		11		4

		Unknown		95		105		106		68				506		647		467





		Deal volume by investor location (EUR millions)**

		Germany		540		533		526		486				1,763		4,127		2,789

		France		86		26		37		36				156		499		492

		EU-27 rest		68		70		25		57				160		467		449

		United Kingdom		166		57		130		309				751		1,596		881

		USA		724		500		601		930				1,265		7,461		3,148

		Rest of world		549		374		575		356				1,279		3,680		2,361

		Unknown		156		128		70		293				386		733		792







Industrien

				Deal count										Share of deals (%)

				2022		2022		2023		2023		0.0		2020		2021		2022

		Industries		Q3		Q4		Q1		Q2

		Health		28		40		25		30				12 %		13 %		12 %

		Fintech		41		16		39		26				12 %		13 %		10 %

		Enterprise software		28		18		27		24				10 %		9 %		8 %

		Energy		27		27		27		24				6 %		6 %		8 %

		Food		27		16		18		19				5 %		7 %		7 %

		Transportation		26		19		20		15				8 %		6 %		6 %

		Marketing		20		9		3		12				5 %		5 %		4 %

		Media		10		9		9		3				4 %		4 %		4 %

		Real estate		15		4		8		6				4 %		4 %		3 %

		Education		8		9		8		8				3 %		3 %		3 %

		Jobs recruitment		6		9		1		3				3 %		2 %		3 %

		Security		9		5		11		5				3 %		3 %		2 %

		Robotics		5		7		6		4				2 %		1 %		2 %

		Fashion		3		7		2		- 0				3 %		3 %		2 %

		Gaming		5		1		4		1				1 %		1 %		1 %

		Travel		3		5		5		4				2 %		1 %		1 %

		Other		69		83		76		82				18 %		19 %		23 %





Benchmarks

				2022		2022		2023		2023

				Q3		Q4		Q1		Q2

		Germany		2,518		1,857		2,161		2,713

		France		2,525		2,552		2,438		2,227

		EU-27		11,281		8,927		8,080		9,435

		United Kingdom		4,220		5,175		4,118		4,306

		USA		45,695		39,490		47,348		34,010













Benchmarks_all

				2022		2022		2023		2023		0.0		2020		2021		2022

		USD millions		Q3		Q4		Q1		Q2		0.0		0.0		0.0		0.0

		Germany		2,518		1,857		2,161		2,713				6,336		20,418		12,003

		France		2,525		2,552		2,438		2,227				5,972		13,648		15,831

		EU-27		11,281		8,927		8,080		9,435				25,477		67,556		55,558

		United Kingdom		4,220		5,175		4,118		4,306				16,883		40,636		31,098

		USA		45,695		39,490		47,348		34,010				171,644		353,819		240,331



		% des BIPs

		Germany												0.16%		0.48%		0.30%

		France												0.23%		0.46%		0.57%

		EU-27												0.17%		0.39%		0.33%

		United Kingdom												0.61%		1.27%		0.97%

		USA												0.82%		1.54%		0.96%































Unicorns_Tab

				2022		2022		2023		2023				2020		2021		2022

				Q3		Q4		Q1		Q2				0.0		0.0		0.0

		Increase		- 0		- 0		1		1				1		17		5

		Decrease		- 0		1		- 0		- 0				1		5		1

		Total		29		- 0		- 0		30				12		24		28





Unicorns



				German Unicorns

				Quelle: CB Insights

										2015								2016								2017								2017								2018								2019								2020								2021								2022								2023

				© KfW Research						Q1		Q2		Q3		Q4		Q1		Q2		Q3		Q4		Q1		Q2		Q3		Q4		Q1		Q2		Q3		Q4		Q1		Q2		Q3		Q4		Q1		Q2		Q3		Q4		Q1		Q2		Q3		Q4		Q1		Q2		Q3		Q4		Q1		Q2		Q3		Q4		Q1		Q2		Q3		Q4



				Zugänge						+1				+1														+1														+2		+1		+1		+1		+1		+1		+2		+1				+1						+4		+3		+4		+6		+2		+3						+1		+1

				Abänge																																																				-1						-1				-2		-2		-1										-1

				Bestand						1		1		2		2		2		2		2		2		2		3		3		3		3		3		3		3		5		6		7		8		9		10		12		12		12		13		12		12		14		15		18		24		26		29		29		28		29		30



				Curevac		2000		Tübingen		3																																																				8		IPO

				Auto 1		2012		München						8																																																				2		IPO

				Otto Bock		1919		Duderstadt																				6

				NuCom		2016		Unterföhring																																		2

				Biontech		2008		Mainz																																		2														10		IPO

				Celonis		2011		München																																				6

				About You		2014		Hamburg																																						7																						6		IPO

				Omio		2013		Berlin																																								10

				WeFox		2014		Berlin																																										3

				Get Your Guide		2009		Berlin																																												5

				FlixMobility		2013		München																																														7

				Deposit Solutions		2011		Hamburg																																														9														6		Merger

				N26		2013		Berlin																																																10

				Lilium		2015		Weßling																																																				6										9		SPAC

				Sennder		2015		Berlin																																																										1

				Personio		2015		München																																																										1

				Mambu		2011		Berlin (jetzt: Amsterdam)																																																										1		Sitzverlegung

				Gorillas		2020		Berlin																																																										3														12		Akqusition

				Trade Republic		2015		Berlin																																																												5

				Forto		2016		Berlin																																																												6

				Scaleable Capital		2014		München																																																												6

				Solaris		2016		Berlin																																																														7

				Contentful		2013		Berlin																																																														7

				Berlin Brands Group		2005		Berlin																																																														9

				Agile Robots		2018		München																																																														9

				Enpal		2017		Berlin																																																																10

				Tier Mobility		2018		Berlin																																																																10

				Razor		2020		Berlin																																																																11

				Flink		2021		Berlin																																																																12

				SellerX		2020		Berlin																																																																12

				InFarm		2013		Berlin																																																																12

				Volocopter		2011		Bruchsal																																																																		3

				Staffbase		2014		Chemnitz																																																																		3

				Grover		2015		Berlin																																																																				4

				Choco		2018		Berlin																																																																				4

				Taxfix		2016		Berlin																																																																				4

				DeepL		2009		Köln																																																																										1

				1Komma5°		2021		Hamburg																																																																												6










































































































Appendix
Exits

IPO
Buyout
Acquisition

Source: Dealroom.co (current as at 17 July 2023).

Venture Debt

Market overall

Volume (EUR millions)

No. of deals

Deal size* (median, EUR millions)

Mega-deals (count)
<EUR 100 million

> EUR 100 to 250million
> EUR 250 million
Unknown

Source: Dealroom.co (current as at 17 July 2023).
Note: * Only deals that specify deal volume.
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Dashboard

		Dashboard zum deutschen VC-Markt – Q2/2023

		© KfW Research

		Ansprechpartner: Dr. Georg Metzger, 069 7431-9717, georg.metzger@kfw.de; Dr. Steffen Viete, 069 7431-68019, steffen.viete@kfw.de

		Marktklima

						2022				2023						2020		2021		2022

						Q3		Q4		Q1		Q2

		Geschäftsklima				-??16.7		-??42.2		-??34.7		-??22.2				-??17.8		+??38.3		-??16.7								-   9.5		10.2

		Geschäftslage				-??11.2		-??40.1		-??46.2		-??40.1				-??16.4		+??39.7		-??10.6

		Geschäftserwartung				-??22.2		-??44.4		-??23.2		-??4.4				-??19.1		+??36.9		-??22.9



		Fundraising				-??25.3		-??45.1		-??44.5		-??39.5				-??1.8		+??69.8		-??12.8								-   23.2		12.3

		Einstiegsbewertungen				+??19.2		+??33.6		+??16.5		+??31.4				+??11.7		-??40.6		+??10.0								-   11.8		15.0

		Exitmöglichkeiten				-??40.8		-??62.7		-??46.1		-??53.4				-??31.8		+??61.5		-??31.9								-   16.6		18.8

		Neuinvestitionsbereitschaft				-??4.1		-??7.8		+??0.3		-??8.2				-??32.7		+??22.3		+??0.3								-   2.9		7.0

		Quantität Dealflow				+??10.3		+??9.5		+??5.0		+??7.6				+??2.2		+??29.4		+??15.6								-   7.7		9.9

		Qualität Dealflow				+??8.8		+??2.4		+??15.5		+??2.6				+??1.2		+??20.8		+??12.6								-   7.6		4.9



		Quelle: German Venture Capital Barometer
Hinweis: Bei den Klimaindikatoren handelt es sich um mittelwertbereinigte Saldenindikatoren. Durch die Mittelwertbereinigung können sich mit der Hinzunahme neuer Daten auch Werte rückwirkend leicht ändern. Das Ampelschema bildet jeweils ab, ob der aktuelle Indikatorwert im oberen Wertedrittel ("grün"), im mittleren Wertedrittel ("gelb") oder im unteren Wertedrittel ("rot") der historischen Indikatorwerte liegt. 





		Deals																																		Volumen in Mio. EUR (rechts)		Anzahl (links)

						2022		2022		2023		2023				2020		2021		2022																2,289		330		Q3
2022

		Market overall				Q3		Q4		Q1		Q2																								1,688		284		Q4
2022

		Volume (EUR millions)				2,289		1,688		1,965		2,466				5,760		18,562		10,912																1,965		289		Q1
2023

		Number of deals				330		284		289		266				1,143		1,570		1,413																2,466		266		Q2
2023

		Deal size* (Ø, EUR millions)				10		9		11		12				9		20		12

																																				5,760		1,143		
2020

		Stages (EUR millions)																																		18,562		1,570		
2021

		Seed				253		267		207		241				506		963		1,181																10,912		1,413		
2022

		Start-up				754		629		520		1,025				2,032		6,302		4,133

		Scale-up				1,282		792		1,238		1,201				3,199		11,281		5,496

		Unknown				- 0		- 0		- 0		- 0				23		15		102

																																				11		33		56		- 0		Q3
2022

		Mega-deals (number)																																		16		37		47		- 0		Q4
2022

		<100 EUR million				232		177		177		192				629		883		922																11		26		63		- 0		Q1
2023

		≥ EUR 100 to 250 million				1		2		6		5				7		29		20																10		42		49		- 0		Q2
2023

		≥ EUR 250 million				2		- 0		- 0		1				1		11		4

		Unknown				95		105		106		68				506		647		467																9		35		56		0		
2020

																																				5		34		61		0		
2021

																																				11		38		50		1		
2022

		Deal volume by investor location (EUR millions)**

		Germany				540		533		526		486				1,763		4,127		2,789																540		86		68		166		724		549		156				24		4		3		7		32		24		7		100

		France				86		26		37		36				156		499		492																533		26		70		57		500		374		128				32		2		4		3		30		22		8		100

		EU-27 rest				68		70		25		57				160		467		449																526		37		25		130		601		575		70				27		2		1		7		31		29		4		100

		United Kingdom				166		57		130		309				751		1,596		881																486		36		57		309		930		356		293				20		1		2		13		38		14		12		100

		USA				724		500		601		930				1,265		7,461		3,148																- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0																		0

		Rest of world				549		374		575		356				1,279		3,680		2,361																1,763		156		160		751		1,265		1,279		386				31		3		3		13		22		22		7		100

		Unknown				156		128		70		293				386		733		792																4,127		499		467		1,596		7,461		3,680		733				22		3		3		9		40		20		4		100

																		0																		2,789		492		449		881		3,148		2,361		792				26		5		4		8		29		22		7		100



						Deal count										Share of deals (%)

						2022		2022		2023		2023				2020		2021		2022																Anteile Deals je Industrie (in %)

		Industries				Q3		Q4		Q1		Q2																								Health		11		12				Q2 2023

		Health				28		40		25		30				12%		13%		12%																Fintech		10		10				2022

		Fintech				41		16		39		26				12%		13%		10%																Enterprise software		9		8

		Enterprise software				28		18		27		24				10%		9%		8%																Energy		9		8

		Energy				27		27		27		24				6%		6%		8%																Food		7		7

		Food				27		16		18		19				5%		7%		7%																Transportation		6		6

		Transportation				26		19		20		15				8%		6%		6%																Marketing		5		4

		Marketing				20		9		3		12				5%		5%		4%																Media		1		4

		Media				10		9		9		3				4%		4%		4%																Real estate		2		3

		Real estate				15		4		8		6				4%		4%		3%																Education		3		3

		Education				8		9		8		8				3%		3%		3%																Jobs recruitment		1		3

		Jobs recruitment				6		9		1		3				3%		2%		3%																Security		2		2

		Security				9		5		11		5				3%		3%		2%																Robotics		2		2

		Robotics				5		7		6		4				2%		1%		2%																Fashion		0		2

		Fashion				3		7		2						3%		3%		2%																Gaming		0		1

		Gaming				5		1		4		1				1%		1%		1%																Travel		2		1

		Travel				3		5		5		4				2%		1%		1%																Other		31		23

		Other				69		83		76		82				18%		19%		23%																Anzahl gesamt		266

																																				Prüfsumme		100		100





		Quelle: Dealroom.co (Stand: 17.07.2023).

		Hinweis: Die Auswertungen basieren auf Dealroom.co. Die Angaben können gegenüber andere Datenquellen abweichen. Die Angaben sind Stichtagsbezogen und können sich mit Hinzunahme neuer Daten auch rückwirkend verändern. Als Venture Capital-Deals werden folgende Finanzierungsstadien / -anlässe gezählt: Angel und Seed (Phase: "Seed"), Series A / Round 1, Series B / Round 2 und Early VC  (Phase: "Start-up"), Series C+ / Round 2+, Growth, Late VC und Megarounds+ (Phase: "Scale-up") sowie Deals mit unbekannter -Finanzierungsrunde. Unberücksichtigt bleiben Grants, Support Programms, Media for Equity und Venture debt.
* Nur Deals mit Angaben zum Dealvolumen; ** Approximiert unter der Annahme gleichverteilter Investitionen unter allen Investoren je Deal.











		Benchmarks

						2022		2022		2023		2023				2020		2021		2022

		USD millions				Q3		Q4		Q1		Q2

		Germany				2,518		1,857		2,161		2,713				6,336		20,418		12,003

		France				2,525		2,552		2,438		2,227				5,972		13,648		15,831

		EU-27				11,281		8,927		8,080		9,435				25,477		67,556		55,558

		United Kingdom				4,220		5,175		4,118		4,306				16,883		40,636		31,098

		USA				45,695		39,490		47,348		34,010				171,644		353,819		240,331



		% des BIPs

		Germany														0.16%		0.48%		0.30%

		France														0.23%		0.46%		0.57%

		EU-27														0.17%		0.39%		0.33%

		United Kingdom														0.61%		1.27%		0.97%

		USA														0.82%		1.54%		0.96%



		Quelle: Dealroom.co (Stand: 17.07.2023), IMF und eigene Berechnungen.





		Unicorns																																		Label		Bestand		Zugänge		Abgänge				Zugänge 						Abgänge								Quer				Quer				Quer				Quer

						2022		2022		2023		2023				2020		2021		2022																Anfangsbestand		29								x		y		Label		x		y		Label				x		y		x		y		x		y		x		y

						Q3		Q4		Q1		Q2																								Q3
2022		29		ERROR:#N/A		ERROR:#N/A				1		29				2		29						0		29		4.25		29		9.25		28		14.25		29

		Increase				- 0		- 0		1		1				1		17		5																Q4
2022		28		ERROR:#N/A		1				1		29				2		29						1		29		6		29		11		28		16		29

		Decrease				- 0		1		- 0		- 0				1		5		1																Q1
2023		29		1		ERROR:#N/A				6		29				7		29						1		29		6		29		11		29		16		30

		Total				29						30				12		24		28																Q2
2023		30		1		ERROR:#N/A				6		29				7		28		-1				2		29		7		29		12		29		17		30

																																														11		28				12		29						2		29		7		28		12		29		17		30

		Quelle: CB Insights
Hinweis: Unicorns sind nicht öffentlich notierte Start-ups mit einer Bewertung durch Investoren von mindestens 1 Mrd. USD. Start-ups werden nicht mehr als Unicorn gezählt, wenn sie liquidiert werden, die Eigenständigkeit verlieren oder an die Börse gehen. Für die zeitliche Zuordnung ist das Datum der Finanzierungsrunde maßgeblich, mit der die Bewertung von mindestens 1 Mrd. USD zustande kam (Zugang) oder der Exit vollzogen wurde (Abgang).																																												11		29		+1		12		29						3		29		8		28		13		29		18		30

																																														16		29				17		30

																																														16		30		+1		17		30		







		Exits																								Exits VC-finanzierter Start-ups

						2022		2022		2023		2023				2020		2021		2022

						Q3		Q4		Q1		Q2																								IPO		Buyout		Acquisition

		IPO				1		- 0		- 0		- 0				5		10		2																1		1		23				Q3
2022

		Buyout				1		2		1		- 0				6		8		7																- 0		2		24				Q4
2022

		Acquisition				23		24		19		24				53		86		94																- 0		1		19				Q1
2023

																																				- 0		0		24				Q2
2023

		Quelle: Dealroom.co (Stand: 17.07.2023).

		Hinweis: Als Acquisition werden Aufkäufe und Mehrheitsbeteiligungen (50%-100%) gezählt; Buyout: 30%-100% Übernahme durch Private Equity Firmen, oder "Buyout" in der Transaktion erwähnt. 																																		5		6		53				
2020

																																				10		8		86				
2021

																																				2		7		94				
2022











		Venture Debt

						2022		2022		2023		2023				2020		2021		2022																1,717		14		Q3
2022

		Market overall				Q3		Q4		Q1		Q2																								1,795		14		Q4
2022

		Volume (EUR millions)				1,717		1,795		415		846				1,520		10,109		6,309																415		4		Q1
2023

		No. of deals				14		14		4		15				29		35		54																846		15		Q2
2023

		Deal size* (median, EUR millions)				30		20		60		37				15		80		20

																																				1,520		29		
2020

		Mega-deals (count)																																		10,109		35		
2021

		<EUR 100 million				9		10		2		13				23		17		38																6,309		54		
2022

		≥ EUR 100 to 250million				1		- 0		- 0		- 0				3		6		3

		≥ EUR 250 million				3		3		1		1				1		8		9

		Unknown				1		1		1		1				2		4		4



		Quelle: Dealroom.co (Stand: 17.07.2023).

		* Nur Deals mit Angaben zum Dealvolumen





2020	

Germany	France	EU-27	United Kingdom	USA	1.630303799174726E-3	2.2655820939689875E-3	1.6601689858362079E-3	6.1195376329123974E-3	8.2150883972644806E-3	2021	

Germany	France	EU-27	United Kingdom	USA	4.7898697666823864E-3	4.6148723922669888E-3	3.9355596527457237E-3	1.2748050503432751E-2	1.5386060811579227E-2	2022	

2.9774967115372419E-3	5.6986161507666111E-3	3.344241064041853E-3	9.722638875246048E-3	9.5997219905257225E-3	







Acquisition	


2020	
2021	
2022	53	86	94	Buyout	


2020	
2021	
2022	6	8	7	IPO	


2020	
2021	
2022	5	10	2	





Acquisition	

Q3
2022	Q4
2022	Q1
2023	Q2
2023	23	24	19	24	Buyout	

Q3
2022	Q4
2022	Q1
2023	Q2
2023	1	2	1	0	IPO	

Q3
2022	Q4
2022	Q1
2023	Q2
2023	1	0	0	0	





Deals (left)	

Q3
2022	Q4
2022	Q1
2023	Q2
2023	
2020	
2021	
2022	330	284	289	266	1143	1570	1413	Deal volume in EUR millions (right)	

2288.703125	1687.90869140625	1964.5537109375	2466.2587890625	5760.24853515625	18561.919921875	10911.578125	









Acquisition	

Q3
2022	Q4
2022	Q1
2023	Q2
2023	23	24	19	24	Buyout	

Q3
2022	Q4
2022	Q1
2023	Q2
2023	1	2	1	0	IPO	

Q3
2022	Q4
2022	Q1
2023	Q2
2023	1	0	0	0	







Deals (left)	

Q3
2022	Q4
2022	Q1
2023	Q2
2023	
2020	
2021	
2022	14	14	4	15	29	35	54	Deal volume in EUR millions	

1716.7908935546875	1794.5	415	845.76361083984375	1520.1658935546875	10108.7958984375	6308.9638671875	









Seed	

Q3
2022	Q4
2022	Q1
2023	Q2
2023	
2020	
2021	
2022	11.040417441646127	15.811152840125231	10.514296241940281	9.7547271221869849	8.7929030997316389	5.1889809408395875	10.819355518292641	Start-up	

32.923782371293782	37.26108415710663	26.464220963034801	41.561109261758986	35.275384535901487	33.95343260571169	37.878885278109109	Scale-up	

56.035803332946479	46.927761142107656	63.021484325270684	48.684162924216643	55.530477764588916	60.774671717582095	50.368511997433927	Unknown	0	0	0	0	0.4012371490386234	8.2917613397640894E-2	0.9332455657050065	







2022	Health	Fintech	Enterprise software	Energy	Food	Transportation	Marketing	Media	Real estate	Education	Jobs recruitment	Security	Robotics	Fashion	Gaming	Travel	Other	12.172682583332062	9.9787682294845581	7.7140837907791138	7.7140837907791138	7.2186835110187531	6.4401984214782715	4.2462844401597977	3.7508845329284668	3.1139420345425606	2.76008490473032	2.5477707386016846	2.3354563862085342	1.8400566652417183	1.8400566652417183	1.4861995354294777	1.3446567580103874	23.496107757091522	Q2 2023	11.278195488721805	9.7744360902255636	9.0225563909774422	9.0225563909774422	7.1428571428571423	5.6390977443609023	4.5112781954887211	1.1278195488721803	2.2556390977443606	3.007518796992481	1.1278195488721803	1.8796992481203008	1.5037593984962405	0	0.37593984962406013	1.5037593984962405	30.82706766917293	







Germany	

Q3
2022	Q4
2022	Q1
2023	Q2
2023	
2020	
2021	
2022	23.588397465896175	31.605681399800524	26.767097840611864	19.695998422421276	30.613107693018687	22.233165201839263	25.560092957040485	France	













3.7387852313577037	1.5152335198043241	1.8992314153503644	1.4462277135034891	2.7000021749895953	2.6865362545882272	4.5047004768918395	EU-27 rest	













2.9888790035855308	4.1232307394063739	1.2977843559172819	2.3093766749675204	2.7842016253797341	2.5155349239699691	4.1156632886908033	United Kingdom	





7.2688175815492526	3.3684298373120742	6.628830649804855	12.5376719699308	13.045559942986449	8.5972714673911828	8.0737044222938632	USA	

31.625003028831884	29.617712621327087	30.587871082592716	37.703966011719146	21.962072750504095	40.193055157178129	28.847902233206252	Rest of world	

23.979687094085094	22.175491404379972	29.263496464906506	14.418839812796577	22.201485556370262	19.824987042520601	21.641445461801549	Unknown	

6.8104305946943624	7.5942204779696363	3.5556881908164111	11.887919394661186	6.6935702567511788	3.9494499525126119	7.2564911600752069	







Acquisition	


2020	
2021	
2022	53	86	94	Buyout	


2020	
2021	
2022	6	8	7	IPO	


2020	
2021	
2022	5	10	2	







Anzahl Unicorns



Leer 1	Leer 2	Q3
2022	Q4
2022	Q1
2023	Q2
2023	Bestand	

Q3
2022	Q4
2022	Q1
2023	Q2
2023	29	28	29	30	Quer 1	0	1	29	29	Quer 2	1	2	29	29	Quer 3	2	3	29	29	Quer 4	4.25	6	29	29	Quer 5	6	7	29	29	Quer 6	7	8	28	28	Quer 7	9.25	11	28	28	Quer 8	11	12	29	29	Quer 9	12	13	29	29	Quer 10	14.25	16	29	29	Quer 11	16	17	30	30	Quer 12	17	18	30	30	Zugang 1	[ZELLBEREICH]
[ZELLBEREICH]

1	1	29	29	Zugang 2	[ZELLBEREICH]
[ZELLBEREICH]

6	6	29	29	Zugang 3	[ZELLBEREICH]
[ZELLBEREICH]

11	11	28	29	+1	Zugang 4	[ZELLBEREICH]
[ZELLBEREICH]

16	16	29	30	+1	Abgang 1	[ZELLBEREICH]
[ZELLBEREICH]

2	2	29	29	Abgang 2	[ZELLBEREICH]
[ZELLBEREICH]

7	7	29	28	-1	Abgang 3	[ZELLBEREICH]
[ZELLBEREICH]

12	12	29	29	Abgang 4	[ZELLBEREICH]
[ZELLBEREICH]

17	17	30	30	




Hinweis
Diese Publikation basiert auf Daten von Dealroom.co. Die Verwendung und Interpretation dieser Daten sowie Schlussfolgerungen, Beratung oder sonstige Verwertung erfolgt durch die KfW und liegt in unserer alleinigen Verantwortung.



Deals

				2022		2022		2023		2023		0.0		2020		2021		2022

		Market overall		Q3		Q4		Q1		Q2		0.0		0.0		0.0		0.0

		Volume (EUR millions)		2,289		1,688		1,965		2,466				5,760		18,562		10,912

		Number of deals		330		284		289		266				1,143		1,570		1,413

		Deal size* (Ø, EUR millions)		10		9		11		12				9		20		12



		Stages (EUR millions)

		Seed		253		267		207		241				506		963		1,181

		Start-up		754		629		520		1,025				2,032		6,302		4,133

		Scale-up		1,282		792		1,238		1,201				3,199		11,281		5,496

		Unknown



		Mega-deals (number)

		<100 EUR million		232		177		177		192				629		883		922

		≥ EUR 100 to 250 million		1		2		6		5				7		29		20

		≥ EUR 250 million		2		- 0		- 0		1				1		11		4

		Unknown		95		105		106		68				506		647		467





		Deal volume by investor location (EUR millions)**

		Germany		540		533		526		486				1,763		4,127		2,789

		France		86		26		37		36				156		499		492

		EU-27 rest		68		70		25		57				160		467		449

		United Kingdom		166		57		130		309				751		1,596		881

		USA		724		500		601		930				1,265		7,461		3,148

		Rest of world		549		374		575		356				1,279		3,680		2,361

		Unknown		156		128		70		293				386		733		792







Industrien

				Deal count										Share of deals (%)

				2022		2022		2023		2023		0.0		2020		2021		2022

		Industries		Q3		Q4		Q1		Q2

		Health		28		40		25		30				12 %		13 %		12 %

		Fintech		41		16		39		26				12 %		13 %		10 %

		Enterprise software		28		18		27		24				10 %		9 %		8 %

		Energy		27		27		27		24				6 %		6 %		8 %

		Food		27		16		18		19				5 %		7 %		7 %

		Transportation		26		19		20		15				8 %		6 %		6 %

		Marketing		20		9		3		12				5 %		5 %		4 %

		Media		10		9		9		3				4 %		4 %		4 %

		Real estate		15		4		8		6				4 %		4 %		3 %

		Education		8		9		8		8				3 %		3 %		3 %

		Jobs recruitment		6		9		1		3				3 %		2 %		3 %

		Security		9		5		11		5				3 %		3 %		2 %

		Robotics		5		7		6		4				2 %		1 %		2 %

		Fashion		3		7		2		- 0				3 %		3 %		2 %

		Gaming		5		1		4		1				1 %		1 %		1 %

		Travel		3		5		5		4				2 %		1 %		1 %

		Other		69		83		76		82				18 %		19 %		23 %





Benchmarks

				2022		2022		2023		2023

				Q3		Q4		Q1		Q2

		Germany		2,518		1,857		2,161		2,713

		France		2,525		2,552		2,438		2,227

		EU-27		11,281		8,927		8,080		9,435

		United Kingdom		4,220		5,175		4,118		4,306

		USA		45,695		39,490		47,348		34,010













Benchmarks_all

				2022		2022		2023		2023		0.0		2020		2021		2022

		USD millions		Q3		Q4		Q1		Q2		0.0		0.0		0.0		0.0

		Germany		2,518		1,857		2,161		2,713				6,336		20,418		12,003

		France		2,525		2,552		2,438		2,227				5,972		13,648		15,831

		EU-27		11,281		8,927		8,080		9,435				25,477		67,556		55,558

		United Kingdom		4,220		5,175		4,118		4,306				16,883		40,636		31,098

		USA		45,695		39,490		47,348		34,010				171,644		353,819		240,331



		% des BIPs

		Germany												0.16%		0.48%		0.30%

		France												0.23%		0.46%		0.57%

		EU-27												0.17%		0.39%		0.33%

		United Kingdom												0.61%		1.27%		0.97%

		USA												0.82%		1.54%		0.96%































Unicorns_Tab

				2022		2022		2023		2023				2020		2021		2022

				Q3		Q4		Q1		Q2				0.0		0.0		0.0

		Increase		- 0		- 0		1		1				1		17		5

		Decrease		- 0		1		- 0		- 0				1		5		1

		Total		29		- 0		- 0		30				12		24		28





Exits

				2022		2022		2023		2023				2020		2021		2022

				Q3		Q4		Q1		Q2				0.0		0.0		0.0

		IPO		1		- 0		- 0		- 0				5		10		2

		Buyout		1		2		1		- 0				6		8		7

		Acquisition		23		24		19		24				53		86		94





Venture Debt

		0.0		2022		2022		2023		2023				2020		2021		2022

		Market overall		Q3		Q4		Q1		Q2				0.0		0.0		0.0

		Volume (EUR millions)		1,717		1,795		415		846				1,520		10,109		6,309

		No. of deals		14		14		4		15				29		35		54

		Deal size* (median, EUR millions)		30		20		60		37				15		80		20

		0.0

		Mega-deals (count)

		<EUR 100 million		9		10		2		13				23		17		38

		≥ EUR 100 to 250million		1		- 0		- 0		- 0				3		6		3

		≥ EUR 250 million		3		3		1		1				1		8		9

		Unknown		1		1		1		1				2		4		4







Unicorns



				German Unicorns

				Quelle: CB Insights

										2015								2016								2017								2017								2018								2019								2020								2021								2022								2023

				© KfW Research						Q1		Q2		Q3		Q4		Q1		Q2		Q3		Q4		Q1		Q2		Q3		Q4		Q1		Q2		Q3		Q4		Q1		Q2		Q3		Q4		Q1		Q2		Q3		Q4		Q1		Q2		Q3		Q4		Q1		Q2		Q3		Q4		Q1		Q2		Q3		Q4		Q1		Q2		Q3		Q4



				Zugänge						+1				+1														+1														+2		+1		+1		+1		+1		+1		+2		+1				+1						+4		+3		+4		+6		+2		+3						+1		+1

				Abänge																																																				-1						-1				-2		-2		-1										-1

				Bestand						1		1		2		2		2		2		2		2		2		3		3		3		3		3		3		3		5		6		7		8		9		10		12		12		12		13		12		12		14		15		18		24		26		29		29		28		29		30



				Curevac		2000		Tübingen		3																																																				8		IPO

				Auto 1		2012		München						8																																																				2		IPO

				Otto Bock		1919		Duderstadt																				6

				NuCom		2016		Unterföhring																																		2

				Biontech		2008		Mainz																																		2														10		IPO

				Celonis		2011		München																																				6

				About You		2014		Hamburg																																						7																						6		IPO

				Omio		2013		Berlin																																								10

				WeFox		2014		Berlin																																										3

				Get Your Guide		2009		Berlin																																												5

				FlixMobility		2013		München																																														7

				Deposit Solutions		2011		Hamburg																																														9														6		Merger

				N26		2013		Berlin																																																10

				Lilium		2015		Weßling																																																				6										9		SPAC

				Sennder		2015		Berlin																																																										1

				Personio		2015		München																																																										1

				Mambu		2011		Berlin (jetzt: Amsterdam)																																																										1		Sitzverlegung

				Gorillas		2020		Berlin																																																										3														12		Akqusition

				Trade Republic		2015		Berlin																																																												5

				Forto		2016		Berlin																																																												6

				Scaleable Capital		2014		München																																																												6

				Solaris		2016		Berlin																																																														7

				Contentful		2013		Berlin																																																														7

				Berlin Brands Group		2005		Berlin																																																														9

				Agile Robots		2018		München																																																														9

				Enpal		2017		Berlin																																																																10

				Tier Mobility		2018		Berlin																																																																10

				Razor		2020		Berlin																																																																11

				Flink		2021		Berlin																																																																12

				SellerX		2020		Berlin																																																																12

				InFarm		2013		Berlin																																																																12

				Volocopter		2011		Bruchsal																																																																		3

				Staffbase		2014		Chemnitz																																																																		3

				Grover		2015		Berlin																																																																				4

				Choco		2018		Berlin																																																																				4

				Taxfix		2016		Berlin																																																																				4

				DeepL		2009		Köln																																																																										1

				1Komma5°		2021		Hamburg																																																																												6










































































































Dashboard

		Dashboard zum deutschen VC-Markt – Q2/2023

		© KfW Research

		Ansprechpartner: Dr. Georg Metzger, 069 7431-9717, georg.metzger@kfw.de; Dr. Steffen Viete, 069 7431-68019, steffen.viete@kfw.de

		Marktklima

						2022				2023						2020		2021		2022

						Q3		Q4		Q1		Q2

		Geschäftsklima				-??16.7		-??42.2		-??34.7		-??22.2				-??17.8		+??38.3		-??16.7								-   9.5		10.2

		Geschäftslage				-??11.2		-??40.1		-??46.2		-??40.1				-??16.4		+??39.7		-??10.6

		Geschäftserwartung				-??22.2		-??44.4		-??23.2		-??4.4				-??19.1		+??36.9		-??22.9



		Fundraising				-??25.3		-??45.1		-??44.5		-??39.5				-??1.8		+??69.8		-??12.8								-   23.2		12.3

		Einstiegsbewertungen				+??19.2		+??33.6		+??16.5		+??31.4				+??11.7		-??40.6		+??10.0								-   11.8		15.0

		Exitmöglichkeiten				-??40.8		-??62.7		-??46.1		-??53.4				-??31.8		+??61.5		-??31.9								-   16.6		18.8

		Neuinvestitionsbereitschaft				-??4.1		-??7.8		+??0.3		-??8.2				-??32.7		+??22.3		+??0.3								-   2.9		7.0

		Quantität Dealflow				+??10.3		+??9.5		+??5.0		+??7.6				+??2.2		+??29.4		+??15.6								-   7.7		9.9

		Qualität Dealflow				+??8.8		+??2.4		+??15.5		+??2.6				+??1.2		+??20.8		+??12.6								-   7.6		4.9



		Quelle: German Venture Capital Barometer
Hinweis: Bei den Klimaindikatoren handelt es sich um mittelwertbereinigte Saldenindikatoren. Durch die Mittelwertbereinigung können sich mit der Hinzunahme neuer Daten auch Werte rückwirkend leicht ändern. Das Ampelschema bildet jeweils ab, ob der aktuelle Indikatorwert im oberen Wertedrittel ("grün"), im mittleren Wertedrittel ("gelb") oder im unteren Wertedrittel ("rot") der historischen Indikatorwerte liegt. 





		Deals																																		Volumen in Mio. EUR (rechts)		Anzahl (links)

						2022		2022		2023		2023				2020		2021		2022																2,289		330		Q3
2022

		Market overall				Q3		Q4		Q1		Q2																								1,688		284		Q4
2022

		Volume (EUR millions)				2,289		1,688		1,965		2,466				5,760		18,562		10,912																1,965		289		Q1
2023

		Number of deals				330		284		289		266				1,143		1,570		1,413																2,466		266		Q2
2023

		Deal size* (Ø, EUR millions)				10		9		11		12				9		20		12

																																				5,760		1,143		
2020

		Stages (EUR millions)																																		18,562		1,570		
2021

		Seed				253		267		207		241				506		963		1,181																10,912		1,413		
2022

		Start-up				754		629		520		1,025				2,032		6,302		4,133

		Scale-up				1,282		792		1,238		1,201				3,199		11,281		5,496

		Unknown				- 0		- 0		- 0		- 0				23		15		102

																																				11		33		56		- 0		Q3
2022

		Mega-deals (number)																																		16		37		47		- 0		Q4
2022

		<100 EUR million				232		177		177		192				629		883		922																11		26		63		- 0		Q1
2023

		≥ EUR 100 to 250 million				1		2		6		5				7		29		20																10		42		49		- 0		Q2
2023

		≥ EUR 250 million				2		- 0		- 0		1				1		11		4

		Unknown				95		105		106		68				506		647		467																9		35		56		0		
2020

																																				5		34		61		0		
2021

																																				11		38		50		1		
2022

		Deal volume by investor location (EUR millions)**

		Germany				540		533		526		486				1,763		4,127		2,789																540		86		68		166		724		549		156				24		4		3		7		32		24		7		100

		France				86		26		37		36				156		499		492																533		26		70		57		500		374		128				32		2		4		3		30		22		8		100

		EU-27 rest				68		70		25		57				160		467		449																526		37		25		130		601		575		70				27		2		1		7		31		29		4		100

		United Kingdom				166		57		130		309				751		1,596		881																486		36		57		309		930		356		293				20		1		2		13		38		14		12		100

		USA				724		500		601		930				1,265		7,461		3,148																- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0		- 0																		0

		Rest of world				549		374		575		356				1,279		3,680		2,361																1,763		156		160		751		1,265		1,279		386				31		3		3		13		22		22		7		100

		Unknown				156		128		70		293				386		733		792																4,127		499		467		1,596		7,461		3,680		733				22		3		3		9		40		20		4		100

																		0																		2,789		492		449		881		3,148		2,361		792				26		5		4		8		29		22		7		100



						Deal count										Share of deals (%)

						2022		2022		2023		2023				2020		2021		2022																Anteile Deals je Industrie (in %)

		Industries				Q3		Q4		Q1		Q2																								Health		11		12				Q2 2023

		Health				28		40		25		30				12%		13%		12%																Fintech		10		10				2022

		Fintech				41		16		39		26				12%		13%		10%																Enterprise software		9		8

		Enterprise software				28		18		27		24				10%		9%		8%																Energy		9		8

		Energy				27		27		27		24				6%		6%		8%																Food		7		7

		Food				27		16		18		19				5%		7%		7%																Transportation		6		6

		Transportation				26		19		20		15				8%		6%		6%																Marketing		5		4

		Marketing				20		9		3		12				5%		5%		4%																Media		1		4

		Media				10		9		9		3				4%		4%		4%																Real estate		2		3

		Real estate				15		4		8		6				4%		4%		3%																Education		3		3

		Education				8		9		8		8				3%		3%		3%																Jobs recruitment		1		3

		Jobs recruitment				6		9		1		3				3%		2%		3%																Security		2		2

		Security				9		5		11		5				3%		3%		2%																Robotics		2		2

		Robotics				5		7		6		4				2%		1%		2%																Fashion		0		2

		Fashion				3		7		2						3%		3%		2%																Gaming		0		1

		Gaming				5		1		4		1				1%		1%		1%																Travel		2		1

		Travel				3		5		5		4				2%		1%		1%																Other		31		23

		Other				69		83		76		82				18%		19%		23%																Anzahl gesamt		266

																																				Prüfsumme		100		100





		Quelle: Dealroom.co (Stand: 17.07.2023).

		Hinweis: Die Auswertungen basieren auf Dealroom.co. Die Angaben können gegenüber andere Datenquellen abweichen. Die Angaben sind Stichtagsbezogen und können sich mit Hinzunahme neuer Daten auch rückwirkend verändern. Als Venture Capital-Deals werden folgende Finanzierungsstadien / -anlässe gezählt: Angel und Seed (Phase: "Seed"), Series A / Round 1, Series B / Round 2 und Early VC  (Phase: "Start-up"), Series C+ / Round 2+, Growth, Late VC und Megarounds+ (Phase: "Scale-up") sowie Deals mit unbekannter -Finanzierungsrunde. Unberücksichtigt bleiben Grants, Support Programms, Media for Equity und Venture debt.
* Nur Deals mit Angaben zum Dealvolumen; ** Approximiert unter der Annahme gleichverteilter Investitionen unter allen Investoren je Deal.











		Benchmarks

						2022		2022		2023		2023				2020		2021		2022

		USD millions				Q3		Q4		Q1		Q2

		Germany				2,518		1,857		2,161		2,713				6,336		20,418		12,003

		France				2,525		2,552		2,438		2,227				5,972		13,648		15,831

		EU-27				11,281		8,927		8,080		9,435				25,477		67,556		55,558

		United Kingdom				4,220		5,175		4,118		4,306				16,883		40,636		31,098

		USA				45,695		39,490		47,348		34,010				171,644		353,819		240,331



		% des BIPs

		Germany														0.16%		0.48%		0.30%

		France														0.23%		0.46%		0.57%

		EU-27														0.17%		0.39%		0.33%

		United Kingdom														0.61%		1.27%		0.97%

		USA														0.82%		1.54%		0.96%



		Quelle: Dealroom.co (Stand: 17.07.2023), IMF und eigene Berechnungen.





		Unicorns																																		Label		Bestand		Zugänge		Abgänge				Zugänge 						Abgänge								Quer				Quer				Quer				Quer

						2022		2022		2023		2023				2020		2021		2022																Anfangsbestand		29								x		y		Label		x		y		Label				x		y		x		y		x		y		x		y

						Q3		Q4		Q1		Q2																								Q3
2022		29		ERROR:#N/A		ERROR:#N/A				1		29				2		29						0		29		4.25		29		9.25		28		14.25		29

		Increase				- 0		- 0		1		1				1		17		5																Q4
2022		28		ERROR:#N/A		1				1		29				2		29						1		29		6		29		11		28		16		29

		Decrease				- 0		1		- 0		- 0				1		5		1																Q1
2023		29		1		ERROR:#N/A				6		29				7		29						1		29		6		29		11		29		16		30

		Total				29						30				12		24		28																Q2
2023		30		1		ERROR:#N/A				6		29				7		28		-1				2		29		7		29		12		29		17		30

																																														11		28				12		29						2		29		7		28		12		29		17		30

		Quelle: CB Insights
Hinweis: Unicorns sind nicht öffentlich notierte Start-ups mit einer Bewertung durch Investoren von mindestens 1 Mrd. USD. Start-ups werden nicht mehr als Unicorn gezählt, wenn sie liquidiert werden, die Eigenständigkeit verlieren oder an die Börse gehen. Für die zeitliche Zuordnung ist das Datum der Finanzierungsrunde maßgeblich, mit der die Bewertung von mindestens 1 Mrd. USD zustande kam (Zugang) oder der Exit vollzogen wurde (Abgang).																																												11		29		+1		12		29						3		29		8		28		13		29		18		30

																																														16		29				17		30

																																														16		30		+1		17		30		







		Exits																								Exits VC-finanzierter Start-ups

						2022		2022		2023		2023				2020		2021		2022

						Q3		Q4		Q1		Q2																								IPO		Buyout		Acquisition

		IPO				1		- 0		- 0		- 0				5		10		2																1		1		23				Q3
2022

		Buyout				1		2		1		- 0				6		8		7																- 0		2		24				Q4
2022

		Acquisition				23		24		19		24				53		86		94																- 0		1		19				Q1
2023

																																				- 0		0		24				Q2
2023

		Quelle: Dealroom.co (Stand: 17.07.2023).

		Hinweis: Als Acquisition werden Aufkäufe und Mehrheitsbeteiligungen (50%-100%) gezählt; Buyout: 30%-100% Übernahme durch Private Equity Firmen, oder "Buyout" in der Transaktion erwähnt. 																																		5		6		53				
2020

																																				10		8		86				
2021

																																				2		7		94				
2022











		Venture Debt

						2022		2022		2023		2023				2020		2021		2022																1,717		14		Q3
2022

		Market overall				Q3		Q4		Q1		Q2																								1,795		14		Q4
2022

		Volume (EUR millions)				1,717		1,795		415		846				1,520		10,109		6,309																415		4		Q1
2023

		No. of deals				14		14		4		15				29		35		54																846		15		Q2
2023

		Deal size* (median, EUR millions)				30		20		60		37				15		80		20

																																				1,520		29		
2020

		Mega-deals (count)																																		10,109		35		
2021

		<EUR 100 million				9		10		2		13				23		17		38																6,309		54		
2022

		≥ EUR 100 to 250million				1		- 0		- 0		- 0				3		6		3

		≥ EUR 250 million				3		3		1		1				1		8		9

		Unknown				1		1		1		1				2		4		4



		Quelle: Dealroom.co (Stand: 17.07.2023).

		* Nur Deals mit Angaben zum Dealvolumen





2020	

Germany	France	EU-27	United Kingdom	USA	1.630303799174726E-3	2.2655820939689875E-3	1.6601689858362079E-3	6.1195376329123974E-3	8.2150883972644806E-3	2021	

Germany	France	EU-27	United Kingdom	USA	4.7898697666823864E-3	4.6148723922669888E-3	3.9355596527457237E-3	1.2748050503432751E-2	1.5386060811579227E-2	2022	

2.9774967115372419E-3	5.6986161507666111E-3	3.344241064041853E-3	9.722638875246048E-3	9.5997219905257225E-3	







Acquisition	


2020	
2021	
2022	53	86	94	Buyout	


2020	
2021	
2022	6	8	7	IPO	


2020	
2021	
2022	5	10	2	





Acquisition	

Q3
2022	Q4
2022	Q1
2023	Q2
2023	23	24	19	24	Buyout	

Q3
2022	Q4
2022	Q1
2023	Q2
2023	1	2	1	0	IPO	

Q3
2022	Q4
2022	Q1
2023	Q2
2023	1	0	0	0	





Deals (left)	

Q3
2022	Q4
2022	Q1
2023	Q2
2023	
2020	
2021	
2022	330	284	289	266	1143	1570	1413	Deal volume in EUR millions (right)	

2288.703125	1687.90869140625	1964.5537109375	2466.2587890625	5760.24853515625	18561.919921875	10911.578125	









Acquisition	

Q3
2022	Q4
2022	Q1
2023	Q2
2023	23	24	19	24	Buyout	

Q3
2022	Q4
2022	Q1
2023	Q2
2023	1	2	1	0	IPO	

Q3
2022	Q4
2022	Q1
2023	Q2
2023	1	0	0	0	







Deals (left)	

Q3
2022	Q4
2022	Q1
2023	Q2
2023	
2020	
2021	
2022	14	14	4	15	29	35	54	Deal volume in EUR millions	

1716.7908935546875	1794.5	415	845.76361083984375	1520.1658935546875	10108.7958984375	6308.9638671875	









Seed	

Q3
2022	Q4
2022	Q1
2023	Q2
2023	
2020	
2021	
2022	11.040417441646127	15.811152840125231	10.514296241940281	9.7547271221869849	8.7929030997316389	5.1889809408395875	10.819355518292641	Start-up	

32.923782371293782	37.26108415710663	26.464220963034801	41.561109261758986	35.275384535901487	33.95343260571169	37.878885278109109	Scale-up	

56.035803332946479	46.927761142107656	63.021484325270684	48.684162924216643	55.530477764588916	60.774671717582095	50.368511997433927	Unknown	0	0	0	0	0.4012371490386234	8.2917613397640894E-2	0.9332455657050065	







2022	Health	Fintech	Enterprise software	Energy	Food	Transportation	Marketing	Media	Real estate	Education	Jobs recruitment	Security	Robotics	Fashion	Gaming	Travel	Other	12.172682583332062	9.9787682294845581	7.7140837907791138	7.7140837907791138	7.2186835110187531	6.4401984214782715	4.2462844401597977	3.7508845329284668	3.1139420345425606	2.76008490473032	2.5477707386016846	2.3354563862085342	1.8400566652417183	1.8400566652417183	1.4861995354294777	1.3446567580103874	23.496107757091522	Q2 2023	11.278195488721805	9.7744360902255636	9.0225563909774422	9.0225563909774422	7.1428571428571423	5.6390977443609023	4.5112781954887211	1.1278195488721803	2.2556390977443606	3.007518796992481	1.1278195488721803	1.8796992481203008	1.5037593984962405	0	0.37593984962406013	1.5037593984962405	30.82706766917293	







Germany	

Q3
2022	Q4
2022	Q1
2023	Q2
2023	
2020	
2021	
2022	23.588397465896175	31.605681399800524	26.767097840611864	19.695998422421276	30.613107693018687	22.233165201839263	25.560092957040485	France	













3.7387852313577037	1.5152335198043241	1.8992314153503644	1.4462277135034891	2.7000021749895953	2.6865362545882272	4.5047004768918395	EU-27 rest	













2.9888790035855308	4.1232307394063739	1.2977843559172819	2.3093766749675204	2.7842016253797341	2.5155349239699691	4.1156632886908033	United Kingdom	





7.2688175815492526	3.3684298373120742	6.628830649804855	12.5376719699308	13.045559942986449	8.5972714673911828	8.0737044222938632	USA	

31.625003028831884	29.617712621327087	30.587871082592716	37.703966011719146	21.962072750504095	40.193055157178129	28.847902233206252	Rest of world	

23.979687094085094	22.175491404379972	29.263496464906506	14.418839812796577	22.201485556370262	19.824987042520601	21.641445461801549	Unknown	

6.8104305946943624	7.5942204779696363	3.5556881908164111	11.887919394661186	6.6935702567511788	3.9494499525126119	7.2564911600752069	







Acquisition	


2020	
2021	
2022	53	86	94	Buyout	


2020	
2021	
2022	6	8	7	IPO	


2020	
2021	
2022	5	10	2	







Anzahl Unicorns



Leer 1	Leer 2	Q3
2022	Q4
2022	Q1
2023	Q2
2023	Bestand	

Q3
2022	Q4
2022	Q1
2023	Q2
2023	29	28	29	30	Quer 1	0	1	29	29	Quer 2	1	2	29	29	Quer 3	2	3	29	29	Quer 4	4.25	6	29	29	Quer 5	6	7	29	29	Quer 6	7	8	28	28	Quer 7	9.25	11	28	28	Quer 8	11	12	29	29	Quer 9	12	13	29	29	Quer 10	14.25	16	29	29	Quer 11	16	17	30	30	Quer 12	17	18	30	30	Zugang 1	[ZELLBEREICH]
[ZELLBEREICH]

1	1	29	29	Zugang 2	[ZELLBEREICH]
[ZELLBEREICH]

6	6	29	29	Zugang 3	[ZELLBEREICH]
[ZELLBEREICH]

11	11	28	29	+1	Zugang 4	[ZELLBEREICH]
[ZELLBEREICH]

16	16	29	30	+1	Abgang 1	[ZELLBEREICH]
[ZELLBEREICH]

2	2	29	29	Abgang 2	[ZELLBEREICH]
[ZELLBEREICH]

7	7	29	28	-1	Abgang 3	[ZELLBEREICH]
[ZELLBEREICH]

12	12	29	29	Abgang 4	[ZELLBEREICH]
[ZELLBEREICH]

17	17	30	30	




Hinweis
Diese Publikation basiert auf Daten von Dealroom.co. Die Verwendung und Interpretation dieser Daten sowie Schlussfolgerungen, Beratung oder sonstige Verwertung erfolgt durch die KfW und liegt in unserer alleinigen Verantwortung.



Deals

				2022		2022		2023		2023		0.0		2020		2021		2022

		Market overall		Q3		Q4		Q1		Q2		0.0		0.0		0.0		0.0

		Volume (EUR millions)		2,289		1,688		1,965		2,466				5,760		18,562		10,912

		Number of deals		330		284		289		266				1,143		1,570		1,413

		Deal size* (Ø, EUR millions)		10		9		11		12				9		20		12



		Stages (EUR millions)

		Seed		253		267		207		241				506		963		1,181

		Start-up		754		629		520		1,025				2,032		6,302		4,133

		Scale-up		1,282		792		1,238		1,201				3,199		11,281		5,496

		Unknown



		Mega-deals (number)

		<100 EUR million		232		177		177		192				629		883		922

		≥ EUR 100 to 250 million		1		2		6		5				7		29		20

		≥ EUR 250 million		2		- 0		- 0		1				1		11		4

		Unknown		95		105		106		68				506		647		467





		Deal volume by investor location (EUR millions)**

		Germany		540		533		526		486				1,763		4,127		2,789

		France		86		26		37		36				156		499		492

		EU-27 rest		68		70		25		57				160		467		449

		United Kingdom		166		57		130		309				751		1,596		881

		USA		724		500		601		930				1,265		7,461		3,148

		Rest of world		549		374		575		356				1,279		3,680		2,361

		Unknown		156		128		70		293				386		733		792







Industrien

				Deal count										Share of deals (%)

				2022		2022		2023		2023		0.0		2020		2021		2022

		Industries		Q3		Q4		Q1		Q2

		Health		28		40		25		30				12 %		13 %		12 %

		Fintech		41		16		39		26				12 %		13 %		10 %

		Enterprise software		28		18		27		24				10 %		9 %		8 %

		Energy		27		27		27		24				6 %		6 %		8 %

		Food		27		16		18		19				5 %		7 %		7 %

		Transportation		26		19		20		15				8 %		6 %		6 %

		Marketing		20		9		3		12				5 %		5 %		4 %

		Media		10		9		9		3				4 %		4 %		4 %

		Real estate		15		4		8		6				4 %		4 %		3 %

		Education		8		9		8		8				3 %		3 %		3 %

		Jobs recruitment		6		9		1		3				3 %		2 %		3 %

		Security		9		5		11		5				3 %		3 %		2 %

		Robotics		5		7		6		4				2 %		1 %		2 %

		Fashion		3		7		2		- 0				3 %		3 %		2 %

		Gaming		5		1		4		1				1 %		1 %		1 %

		Travel		3		5		5		4				2 %		1 %		1 %

		Other		69		83		76		82				18 %		19 %		23 %





Benchmarks

				2022		2022		2023		2023

				Q3		Q4		Q1		Q2

		Germany		2,518		1,857		2,161		2,713

		France		2,525		2,552		2,438		2,227

		EU-27		11,281		8,927		8,080		9,435

		United Kingdom		4,220		5,175		4,118		4,306

		USA		45,695		39,490		47,348		34,010













Benchmarks_all

				2022		2022		2023		2023		0.0		2020		2021		2022

		USD millions		Q3		Q4		Q1		Q2		0.0		0.0		0.0		0.0

		Germany		2,518		1,857		2,161		2,713				6,336		20,418		12,003

		France		2,525		2,552		2,438		2,227				5,972		13,648		15,831

		EU-27		11,281		8,927		8,080		9,435				25,477		67,556		55,558

		United Kingdom		4,220		5,175		4,118		4,306				16,883		40,636		31,098

		USA		45,695		39,490		47,348		34,010				171,644		353,819		240,331



		% des BIPs

		Germany												0.16%		0.48%		0.30%

		France												0.23%		0.46%		0.57%

		EU-27												0.17%		0.39%		0.33%

		United Kingdom												0.61%		1.27%		0.97%

		USA												0.82%		1.54%		0.96%































Unicorns_Tab

				2022		2022		2023		2023				2020		2021		2022

				Q3		Q4		Q1		Q2				0.0		0.0		0.0

		Increase		- 0		- 0		1		1				1		17		5

		Decrease		- 0		1		- 0		- 0				1		5		1

		Total		29		- 0		- 0		30				12		24		28





Exits

				2022		2022		2023		2023				2020		2021		2022

				Q3		Q4		Q1		Q2				0.0		0.0		0.0

		IPO		1		- 0		- 0		- 0				5		10		2

		Buyout		1		2		1		- 0				6		8		7

		Acquisition		23		24		19		24				53		86		94





Venture Debt

		0.0		2022		2022		2023		2023				2020		2021		2022

		Market overall		Q3		Q4		Q1		Q2				0.0		0.0		0.0

		Volume (EUR millions)		1,717		1,795		415		846				1,520		10,109		6,309

		No. of deals		14		14		4		15				29		35		54

		Deal size* (median, EUR millions)		30		20		60		37				15		80		20

		0.0

		Mega-deals (count)

		<EUR 100 million		9		10		2		13				23		17		38

		≥ EUR 100 to 250million		1		- 0		- 0		- 0				3		6		3

		≥ EUR 250 million		3		3		1		1				1		8		9

		Unknown		1		1		1		1				2		4		4







Unicorns



				German Unicorns

				Quelle: CB Insights

										2015								2016								2017								2017								2018								2019								2020								2021								2022								2023

				© KfW Research						Q1		Q2		Q3		Q4		Q1		Q2		Q3		Q4		Q1		Q2		Q3		Q4		Q1		Q2		Q3		Q4		Q1		Q2		Q3		Q4		Q1		Q2		Q3		Q4		Q1		Q2		Q3		Q4		Q1		Q2		Q3		Q4		Q1		Q2		Q3		Q4		Q1		Q2		Q3		Q4



				Zugänge						+1				+1														+1														+2		+1		+1		+1		+1		+1		+2		+1				+1						+4		+3		+4		+6		+2		+3						+1		+1

				Abänge																																																				-1						-1				-2		-2		-1										-1

				Bestand						1		1		2		2		2		2		2		2		2		3		3		3		3		3		3		3		5		6		7		8		9		10		12		12		12		13		12		12		14		15		18		24		26		29		29		28		29		30



				Curevac		2000		Tübingen		3																																																				8		IPO

				Auto 1		2012		München						8																																																				2		IPO

				Otto Bock		1919		Duderstadt																				6

				NuCom		2016		Unterföhring																																		2

				Biontech		2008		Mainz																																		2														10		IPO

				Celonis		2011		München																																				6

				About You		2014		Hamburg																																						7																						6		IPO

				Omio		2013		Berlin																																								10

				WeFox		2014		Berlin																																										3

				Get Your Guide		2009		Berlin																																												5

				FlixMobility		2013		München																																														7

				Deposit Solutions		2011		Hamburg																																														9														6		Merger

				N26		2013		Berlin																																																10

				Lilium		2015		Weßling																																																				6										9		SPAC

				Sennder		2015		Berlin																																																										1

				Personio		2015		München																																																										1

				Mambu		2011		Berlin (jetzt: Amsterdam)																																																										1		Sitzverlegung

				Gorillas		2020		Berlin																																																										3														12		Akqusition

				Trade Republic		2015		Berlin																																																												5

				Forto		2016		Berlin																																																												6

				Scaleable Capital		2014		München																																																												6

				Solaris		2016		Berlin																																																														7

				Contentful		2013		Berlin																																																														7

				Berlin Brands Group		2005		Berlin																																																														9

				Agile Robots		2018		München																																																														9

				Enpal		2017		Berlin																																																																10

				Tier Mobility		2018		Berlin																																																																10

				Razor		2020		Berlin																																																																11

				Flink		2021		Berlin																																																																12

				SellerX		2020		Berlin																																																																12

				InFarm		2013		Berlin																																																																12

				Volocopter		2011		Bruchsal																																																																		3

				Staffbase		2014		Chemnitz																																																																		3

				Grover		2015		Berlin																																																																				4

				Choco		2018		Berlin																																																																				4

				Taxfix		2016		Berlin																																																																				4

				DeepL		2009		Köln																																																																										1

				1Komma5°		2021		Hamburg																																																																												6
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