KfW Research -
German Venture Capital Barometer 2. Quartal 2020

») VC-Geschaftsklima lebt nach Corona-Schock
wieder auf

21. Juli 2020

Autor: Dr. Georg Metzger, Telefon 069 7431-9717, georg.metzger@kfw.de
Pressekontakt: Wolfram Schweickhardt, 069 7431-1778, wolfram.schweickhardt@kfw.de

— VC-Geschéftsklima macht mehr als die Halfte des Corona-Einbruchs wieder wett
— Gesamter VC-Markt kommt wieder in Schwung: alle Klimaindikatoren mit Zugewinnen

— Bereitschaft flir Neuinvestitionen bleibt aber noch verhalten

VC-Markt l6st sich aus Schockstarre Entwicklung VC-Geschéftsklimaindikator

Nachdem die ungewissen Auswirkungen der Corona-Krise

den deutschen VC-Markt Ende des 1. Quartals 2020 stark 50
verunsichert haben, ist der erste Schreck nun vorerst gewi- 25
chen. Das Geschéftsklima konnte sich deutlich vom neuen 0
Allzeittief Idsen. Im 2. Quartal legt der Geschéftsklimaindika- 25
tor des Frihphasensegments um 50,0 Zahler auf -11,1 Sal- -50
denpunkte zu und macht somit mehr als die Halfte des ':go

Corona-Einbruchs wieder wett. Die Bewertungen sowohl der

aktuellen Geschéftslage als auch der Geschaftserwartungen

der VC-Investoren erholten sich. Der Indikator flr die aktuelle
Geschéftslage steigt um 39,1 Zahler auf -13,3 Saldenpunkte,
der Indikator fiir die Geschéftserwartung um 60,9 Zahler auf

-8,9 Saldenpunkte.
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VC-Investoren atmen auf Quellen: KfW Research und BVK.
Genau wie es im 1. Quartal fast geschlossen abwarts ging,
haben sich im 2. Quartal die verschiedenen Klimaindikatoren

wieder erholt. Einzige Ausnahme war die Qualitat des Eckdaten VCKlimalindikatoren

Dealflows, dessen Beurteilung wie im Vorquartal aber stabil Werte in Saldenpunkten

blieb. Die VC-Investoren atmen wieder auf, was Fundraising, Q2/20 A vs. Q1/20 Hoch Tief
Exitmoglichkeiten, Neuinvestitionen oder Wertberichtigungen Geschaftsklima @ 11,1 4 +500 ®+351 P 611
angeht. Bis auf das Fundraisingklima bleiben die entspre- Geschaftslage @ 133 4 +391 ® +406 ™ 588
chenden Indikatoren zwar noch im negativen Bereich; die Er- Geschaftserwartung @ 89 1 +609 W 207 ¥ -698
leichterung darlber, dass die Pandemie in Deutschland vor- Fundraisingklima O +08 4+ +361 T +715 ¥ 664
erst eingedammt werden konnte und man im Vergleich zu Einstiegsbewertungen @ +262 4 +146 T +490 ® 512
anderen Landern 6konomisch offenbar besser durch die Kri- . ’ . .

se kommt, ist aber spiirbar. Erfreulich ist, dass sich die Beur- Exitméglichkeiten ® 238 4 +96 ¥ +526 T 744
teilung der Einstiegsbewertungen — erfahrungsgemaR ein Neuinvestitionen ® 315 4 +386 T 224 % 701
gegenlaufiger Indikator — nach seinem deutlichen Anstieg im Quantitat Dealflow O +50 4 +157 ¥ +294 ¥ 425
1. Quartal weiter verbessert. Das sich die Schockstarre ge- Qualitat Dealflow O 53 = +1,1 T+273 220
|6st hat und die VC-Investoren wieder eher bereit, sind Neu- Férderung @ +378 4 +358 P 4399 W 561
investitionen zu tatigen, konnen ginstigere Einstiegsbewer- Steuerlicher Rahmen @ +290 4 +168 T +382 W -264
tu.ngen positive Rﬂckkopplur]gseffekte haben und den Markt InnovationsKlima @ +197 4 343 4387 % 447
wieder schneller in Gang bringen. Wertberichtigungsdruck ~ @ -154 4 +343 ® +285 ¥ -498

Die Farbkodierung der Saldenwerte basiert auf den historischen Werten des
jeweiligen Indikators (1. Terzil ,rot*, 2. Terzil ,gelb®, 3. Terzil ,griin“). Abwei-
chungen zu friiheren Veréffentlichungen konstruktionsbedingt méglich.

Quellen: KfW Research und BVK.

Seite 1



KfW Research

German Venture Capital Barometer 2. Quartal 2020

Stimmen zur aktuellen Entwicklung

,Die VC-Investoren haben den ersten Schock nach dem
Ausbruch der Corona-Krise iberwunden®, sagt Dr. Friederike
Kohler-Geib, Chefvolkswirtin der KfW. ,Die Erleichterung,
dass die Krise viele Start-ups wohl weniger hart trifft als er-
wartet, ist splrbar. Die Bereitschaft flir Neuinvestitionen ist
wieder gestiegen. Da die Einstiegsbewertungen nun aber als
deutlich glinstiger wahrgenommen werden als vor der Krise,
konnte eine neue Investitionsdynamik in Gang kommen. Das
Anziehen der Aktienmarkt signalisiert zudem, dass Fundrai-
sing noch maglich ist, das Pulver also nicht vorsorglich tro-
cken gehalten werden muss.“

Zur Konstruktion des German Venture Capital Barometers

,Die Ergebnisse spiegeln ein deutliches Aufatmen der Bran-
che uber den bisherigen Verlauf der Pandemie wider*, so
Swantje von Massenbach, stellvertretende Geschaftsfiihrerin
des BVK. ,Insbesondere der starke Sprung bei den Ge-
schaftserwartungen der VCs macht fiir das zweite Halbjahr
vorsichtig optimistisch. Hilfreich war, dass die Bundesregie-
rung schnell reagiert hat, um auch den Start-ups und ihren
Investoren zur Seite zu stehen. Die MalRnahmen des Startup-
Schutzschilds wie die Corona Matching-Fazilitdt waren ein
wichtiges Signal.”

Das German Venture Capital Barometer wird unter den rund 200 Mitgliedern des Bundesverbands Deutscher Kapitalbeteili-
gungsgesellschaften (BVK) sowie weiteren deutschen Beteiligungsgesellschaften vierteljahrlich erhoben. Seit dem zweiten
Quartal 2019 wird das German Venture Capital Barometer als eigener Stimmungsindikator fiir den deutschen Venture Capi-
tal-Markt ausgewiesen. Zuvor war es Teil des German Private Equity Barometers, dem Stimmungsbarometer fiir den ge-
samten deutschen Beteiligungsmarkt. Berichtet wird das Marktklima auf dem deutschen Venture Capital Markt auf Basis der
Einschatzungen von Beteiligungsgesellschaften mit einem Fokus auf Investitionen in Start-ups und jungen Technologieun-
ternehmen. Alle Klimaindikatoren entsprechen dem Durchschnitt des Saldos der Lageeinschatzung (Anteil ,gut® minus An-
teil ,schlecht’) und des analog ermittelten Saldos der Erwartungen fiir die kommenden sechs Monate, bereinigt um ihren je-

weiligen historischen Mittelwert.
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