H BANKENGRUPPE

KfW-Kreditmarktausblick Mai 2007

Frankfurt, 29. Mai 2007

Hohepunkt Gberschritten? Wachstum auf dem Kreditmarkt nimmt ab

10
8
X
E 6
£
@ 4
e
g
i 2
8 0 NS e
fg) 1/99 111/99 1/00 111/00 1/01 11/01 /02 111/02 1/03 1/04°111/04 1/05 |l 1/06 111/06 1/07 111/07
_'E 2
S 4
2
> -6
(3]
>
-8
-10

Unternehmensinvestitionen*, nominal
geschatztes Kreditneugeschaft an Unternehmen und Selbststandige**
= Kreditobligo (Kredite an Unternehmen und Selbststandige)**

ht- und sonstige Anlagen
** ohne gewerbliche Wohnungsbaukredite

Wie erwartet hat das Wachstum des von uns geschatzten Neugeschéfts mit inlandischen Unternehmen
und Selbststandigen (tber alle Kreditlaufzeiten) im Vergleich zum Schlussquartal 2006 abgenommen. Es
lag im 1. Quartal 2007 mit etwa 4 % (gleitende Jahresrate) in dem von uns erwarteten Spektrum. Damit
prasentierte sich der Markt fur gewerbliche Kreditfinanzierungen immer noch mit einem guten Zuwachs.
Gleichzeitig hat sich auch das Wachstum des gewerblichen Kreditobligos (ohne Wohnungsbau) bei den
deutschen Banken deutlich abgeflacht. Die nachlassende Dynamik im Neu- und Bestandsgeschéaft wird
auch durch die Umfrageteilnehmer des Bank Lending Survey bestétigt: Diese registrierten im 1. Quartal
nur noch per geringem Saldo eine anziehende Kreditnachfrage, was darauf hindeutet, dass sich die Kre-
ditnachfrage im Vergleich zum Jahr 2006 abgeschwécht hat. Vor diesem Hintergrund stellt sich die Fra-
ge, ob der Kreditzyklus seinen Héhepunkt bereits Uberschritten hat.

Fur die kommenden Monate sind die Vorzeichen fur den Kreditmarkt gemischt. Die Investitionskonjunktur
gestaltet sich momentan sehr schwungvoll, die Kapazitatsgrenze in der deutschen Wirtschaft gilt als fast
erreicht. Verstarkte Erweiterungsinvestitionen sollten die Folge sein, die sich aber nur dann verstarkt auf
dem Kreditmarkt bemerkbar machen, wenn sie nicht hauptsachlich aus Gewinnen finanziert werden.
Gleichzeitig gehen wir davon aus, dass sich die Gesamtkonjunktur in den kommenden Quartalen leicht
abkuhlen wird (gemessen an den vierteljahrlichen Veranderungsraten gegeniber Vorjahresquartal). Die
bereits im Kreditmarktausblick vom Februar erwarteten Bremsspuren auf dem Kreditmarkt werden sich
unserer Erwartung nach zunéchst noch verstarken. Wir rechnen daher im 2. Quartal mit einer Zunahme
des geschatzten Kreditheugeschéafts mit Unternehmen und Selbststandigen im Bereich von 1-3 % im
gleitenden Jahresmittel.
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